
请务必阅读正文后的免责声明 1 / 7 www.hlqh.com

研究员

孙伟涛

电话：0769-22110802
从业资格号：F0276620
投资咨询从业证书号：Z0014688

一、主要观点：

供应：螺纹钢周产量 303.93万吨，环比增加 0.08万吨；热卷周产量 302.06万吨，环比增加 0.1万吨。

长短流程钢厂继续复产，产量环比继续增加，但增幅收窄。

需求：全国建材周均成交 16.54万吨，环比减少 1.52万吨。螺纹钢周表需 350.13万吨，环比减少 6.72

万吨；热卷周表需 319.58万吨，环比增加 1.98万吨。螺纹钢表需高位小幅回落，热卷表需环比转增，受

宏观因素影响，市场投机热度下降，成交环比回落。

库存：螺纹钢总库存 1139.68万吨，环比减少 46.2万吨；热卷总库存 340.44 万吨，环比减少 17.52

万吨。钢材库存继续去化，螺纹钢去库幅度放缓，热卷去库略有增加。

宏观方面，1-2 月份经济数据显示终端需求在低位复苏，房地产指标同比降幅收窄，基建投资维持

高增速，同时粗钢产量同比明显回升，钢材呈现供需双增格局。当前受海外银行事件影响，市场避险情

绪升温令商品价格承压，加之市场对产量快速恢复后需求持续性存疑，导致钢价高位回落，但是钢材供

需基本面尚好，需求复苏尚未证伪，短期钢材价格波动加剧，预计向下调整空间有限。

二、操作建议：

单边：多单持有，或回调偏多交易。

套利：做多 05-10正套

三、重点关注及风险因素：

钢厂复产进度，终端复工情况，库存去库幅度

四、基本面分析

1、价格/价差

本周期现价格先涨后跌，周初钢价明显走强，但由于需求跟进乏力，市场情绪转向谨慎，下半

周加上外围风险事件冲击，期现价格均出现大幅度回调。

基差方面，盘面波动加剧，资金开始移仓远月合约，期现基差环比走扩。

价差方面，RB05-10 价差收 85；螺卷差方面，RB05-HC05 价差收-97。

表 1：螺纹钢价格（元/吨）
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上海 杭州 广州 北京 天津 成都 沈阳 RB 主力合约

2023-3-10 4340 4390 4500 4260 4290 4270 4320 4314

2023-3-17 4350 4360 4470 4230 4250 4220 4290 4262

涨跌 10 -30 -30 -30 -40 -50 -30 -52

表 2：热卷价格（元/吨）

上海 广州 北京 天津 西安 HC 主力收盘

2023-3-10 4400 4400 4450 4370 4540 4396

2023-3-17 4390 4380 4420 4360 4580 4359

涨跌 -10 -20 -30 -10 40 -37

图 1：螺纹钢基差 图 2：热卷基差

图 3：螺卷差 图 4：螺纹钢月差

数据来源：mysteel、华联期货研究所

2、供应

最新 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82.29%，环比上周增加 0.29%，同比去年增加 3.38%；

高炉炼铁产能利用率88.44%，环比增加0.41%，同比增加6.56%；钢厂盈利率57.58%，环比增加8.23%，

同比下降 23.81%；日均铁水产量 237.58 万吨，环比增加 1.11 万吨，同比增加 16.88 万吨。
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螺纹钢周度产量 303.93 万吨，环比增加 0.08 万吨；热卷周度产量 302.06 万吨，环比增加 0.1

万吨。

钢厂近期盈利好转，而且废钢到货量超去年同期，高炉和电炉开工率已处于近年同期高位，预

计铁水产量仍有上升空间。但是各品种产量分化，五大钢材品种增量主要来自中厚板和线材，螺纹

钢和热卷产量增幅明显放缓。

图 5：247 家高炉开工率 图 6：钢厂盈利率

图 7：85 家独立电炉开工率 图 8：铁水产量

图 9：螺纹钢产量 图 10：热卷产量

数据来源：mysteel、华联期货研究所
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3、需求

截止 3月 16 日，螺纹钢当周表观消费 350.13 万吨，环比减少 6.72 万吨；热卷当周表观消费

319.58 万吨，环比增加 1.98 万吨。建筑钢材周均成交 16.54 万吨，环比减少 1.52 万吨。本周螺纹

钢表需环比小幅回落，但仍处于 350 万吨水平高位，热卷表需略有增加，均好于去年同期；成交来

看，受到宏观事件影响，期现资源套现利润，市场投机需求明显减少，成交量明显下降。

图 11：成交量 图 12：沪市终端线螺采购量

图 13：螺纹钢表需 图 14：热卷表需

数据来源：mysteel、华联期货研究所

4、库存

截止 3月 16 日，螺纹钢总库存 1139.68 万吨，环比减少 46.2 吨；热卷总库存 340.44 万吨，

环比减少 17.52 万吨。当前钢材库存继续去库，绝对库存同比处于低位，库存结构较好。

图 15：螺纹钢库存 图 16：热卷库存
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图 17：螺纹钢厂库 图 18：螺纹钢社库

图 19：热卷厂库 图 20：热卷社库

数据来源：mysteel、华联期货研究所

5、技术分析

主力合约冲高回落，但整体走势尚好，可以关注 20日均线支撑，上方缺口也存在压力。

图 21：螺纹钢 图 22:热轧卷板
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数据来源：博易大师
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