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孙伟涛
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从业资格号：F0276620
投资咨询从业证书号：Z0014688

一、主要观点：

供应：螺纹钢周产量 303.85万吨，环比增加 8.82万吨；热卷周产量 301.96万吨，环比减少 6.39万

吨。钢厂产量延续上升，但产量增幅放缓。

需求：全国建材周均成交 18.06万吨，环比增加 0.65万吨。螺纹钢周表需 356.85万吨，环比增加 47.46

万吨；热卷周表需 317.6万吨，环比减少 3.69万吨。1-2 月我国钢材出口 1219万吨，同比增长 49%。国

内需求逐步释放，终端消费和投机需求增加，今年前两月的出口量也明显增长。

库存：螺纹钢总库存 1185.88万吨，环比减少 53万吨；热卷总库存 357.96万吨，环比减少 15.64万

吨。钢材库存延续下降趋势，其中建材库存降幅较大，板材小幅去库。

当前钢材供需两旺，近期产量增幅虽放缓，但随着利润修复，供应仍有上升空间；需求延续季节性

恢复，螺纹表需走高超市场预期，库存持续降库。总体看，国内宏观氛围依旧较暖，钢材基本面向好，

市场对旺季需求仍有预期，钢价有望延续涨势，后期关注高钢价带来的供应压力和需求的回升高度，同

时需留意铁矿石监管趋严对钢价的影响。

二、操作建议：

单边：多单持有，或回调偏多交易，参考 4250-4450区间运行。

套利：做多 05-10正套

三、重点关注及风险因素：

钢厂复产进度，终端复工情况，库存去库幅度

四、基本面分析

1、价格/价差

本周期现价格震荡走强，周初钢价受铁矿石监管和会议未出现超预期的影响而下跌，但随着 1-2

月出口数据公布、钢材表需超预期等利好提振下，市场再度选择向上。

基差方面，盘面增仓上行，期现基差环比收窄。

价差方面，RB05-10 价差收 100；螺卷差方面，RB05-HC05 价差收-82。

表 1：螺纹钢价格（元/吨）
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上海 杭州 广州 北京 天津 成都 沈阳 RB 主力合约

2023-3-3 4310 4350 4450 4220 4240 4230 4290 4272

2023-3-10 4340 4390 4500 4260 4290 4270 4320 4314

涨跌 30 40 50 40 50 40 30 42

表 2：热卷价格（元/吨）

上海 广州 北京 天津 西安 HC 主力收盘

2023-3-3 4380 4360 4440 4310 4470 4371

2023-3-10 4400 4400 4450 4370 4540 4396

涨跌 20 40 10 60 70 25

图 1：螺纹钢基差 图 2：热卷基差

图 3：螺卷差 图 4：螺纹钢月差

数据来源：mysteel、华联期货研究所

2、供应

最新 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82%，环比上周增加 0.93%，同比去年增加 11.15%；

高炉炼铁产能利用率88.03%，环比增加0.89%，同比增加8.26%；钢厂盈利率49.35%，环比增加6.49%，

同比下降 34.2%；日均铁水产量 236.47 万吨，环比增加 2.11 万吨，同比增加 21.41 万吨。
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螺纹钢周度产量 303.85 万吨，环比增加 8.82 万吨；热卷周度产量 301.96 万吨，环比减少 6.39

万吨。

钢厂生产积极性仍在提升，长短流程开工率环比上升；钢材产量继续分化，周内唐山限产对热

卷影响较大，产量减幅增加，而螺纹钢产量在电炉增产情况下仍有增加，但总体产量增幅放缓。

图 5：247 家高炉开工率 图 6：钢厂盈利率

图 7：85 家独立电炉开工率 图 8：铁水产量

图 9：螺纹钢产量 图 10：热卷产量

数据来源：mysteel、华联期货研究所
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3、需求

截止 3月 9日，螺纹钢当周表观消费 356.85 万吨，环比增加 47.46 万吨；热卷当周表观消费

317.6 万吨，环比减少 3.69 万吨。建筑钢材周均成交 18.06 万吨，环比增加 0.65 万吨。目前需求

处于季节性恢复当中，在政策支持下基建端项目开工率较高，对钢材需求带来支撑。

图 11：成交量 图 12：沪市终端线螺采购量

图 13：螺纹钢表需 图 14：热卷表需

数据来源：mysteel、华联期货研究所

4、库存

截止 3月 9日，螺纹钢总库存 1185.88 万吨，环比减少 53万吨；热卷总库存 357.96 万吨，环

比减少 15.64 万吨。五大钢材库存延续去库趋势，其中长材去库幅度扩大，去库状态较好。

图 15：螺纹钢库存 图 16：热卷库存
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图 17：螺纹钢厂库 图 18：螺纹钢社库

图 19：热卷厂库 图 20：热卷社库

数据来源：mysteel、华联期货研究所

5、技术分析

主力合约增仓创出半年来新高，市场看涨预期较好，技术上沿 5日均线上行，仍处多头趋势。

图 21：螺纹钢 图 22:热轧卷板
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数据来源：博易大师
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