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本周交易日历： 

日期 重要事项 

1月16日 

日本11月份核心机械订单、澳大利亚11月份房屋贷款

许可、瑞士12月份生产者/进口物价指数、马德路德

金日美国休市一天 

1月17日 

中国四季度国内生产总值、英国12月份消费者物价指

数、德国1月份ZEW经济景气指数、瑞士1月份ZEW

经济预期指数、欧元区12月份消费者物价指数、欧元

区1月份ZEW经济景气指数 

1月18日 

日本11月份工业生产、英国12月份失业率、欧元区11

月份营建支出、美国12月份生产者物价指数、美国11

月份长期资本净流入、美国12月份工业生产 

1月19日 

澳大利亚12月份失业率、欧洲央行公布1月份月度报

告、欧元区11月份经常帐、美国12月份消费者物价指

数、美国12月份房屋开工、美国12月份营建许可 

1月20日 

德国12月份生产者物价指数、英国12月份零售销售、

加拿大12月份消费者物价指数、美国12月份现房销

售、美国1月13日当周外国央行持有美国国债变动 

 

本周市场关注： 

交易品种 研究员观点 关注度推荐 

钢材 以震荡为主 ★★★ 

豆类 豆类油脂拐头向下 ★★★ 

白糖 注意长假风险，建议轻仓过节 ★★★ 

有色金属 铜领涨有色 ★★★ 

棉花 上涨过后回归盘整 ★★★ 

PTA 节前高位震荡 ★★★ 

天然橡胶 节前谨慎偏多交易 ★★★ 

焦炭 震荡为主 ★★ 

PVC 区间内偏多交易思路 ★★★ 

股指期货 节前日内交易为主，后市不容乐观 ★★★ 

关注度说明：★★★——重点关注；★★——一般性关注； 

★——观望或谨慎参与；无★——不建议操作。
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研究员 

杨彬                                              
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期铜研究报告 周报 

 

沪铜期货周报(2012 年 1 月 9 日-1 月 15 日) 

 
2012-1-16  星期一 

要点与建议： 

ü上周，国内外有色金属迎来节前反弹行情。四大因素助推国内

外有色金属甚至整个商品市场迎来普涨行情。 

ü沪铜期货主力1203合约收报58000元/吨，涨950元/吨或1.67%，

连涨四个交易日，周涨3.78%，连涨两周。 

ü操盘建议：沪铜短线上已经出现技术上的突破，前期空单可以

适度离场，规避短线报复性反弹带来的风险，后市有上冲至 61000

的可能，而中期侧重上方关键压力位，等待沽空机会，短线沪铜

关注 59000—60000 一线的压力。 

 

 

 

 

 

 

 

伦铜走势图 

 

 

美元指数走势 

 

商品节前普遍迎来盘整  沪铜领涨有色 
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第一部分  上周行情回顾 
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第二部分   后市展望与操作建议 
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研究员 
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电话：0769-22111252 

E-mail:flyfish135@163.com *** 

从业编号：F0258645 

                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

定期报告·豆类 周报 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

商品研究报告 周报 

 

锌周报(2012 年 1 月 9 日-1 月 13 日) 

但高度有限 

2012-1-16 星期一 

要点与建议： 

ü国际铅锌研究小组近期发布的报告称，2011 年全球精炼锌料过

剩 20 万吨，但根据铅锌小组的预估，2012 年全球精炼锌需求量的

增速将大于产量的增速，使过剩情况得到一定的缓解。同时，国

际宏观经济形势的不稳定也是锌价的重要制约因素，其中欧债问

题将是持续影响市场的利空因素，但随着欧元区流动性的增加以

及各国财政纪律的加强，市场信心会有所恢复。 

ü由于进口锌锭的存在，市场供应压力难以减弱，节前备货的气

氛迟迟不见，事实上很多下游加工厂家已经陆续进入放假状态，

而近期锌价走势弱于其余金属也使得商家持货心态不足，预计年

前市场成交情况料将更趋清淡。 

ü近期金属市场反弹的基础源于汇市的胶着及最新经济数据向

好，但标普上周在盘后下调法国意大利等欧元区九国主权评级，

投资者避险情绪加重，很可能加大此次的反弹的压力，预计本周

上行压力位 15500。本周为春节长假的最后一周交易日，由于不确

定因素仍存，建议采取轻仓过春节长假。 

 

 

 

 

 

 

近期报告： 

 

 

美原油指数周 K 线： 

 

 
资料来源：文华财经 

沪锌指数周 K 线： 

 

 
资料来源：文华财经 
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沪锌：短线反弹，谨慎过节 

第一部分  行情回顾 
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第二部分  影响因素分析 

1¡ Ọ  

  ỉΈ ∏ ₱ ᵿвוοṔҚő2011 ℮ Ọ 20 ᵕő
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第三部分  后市研判 
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研究员 
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定期报告·豆类 周报 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

商品研究报告 周报 

 

沪铝周报(2012 年 1 月 9-1 月 13) 

——观望为主，规避风险 
2012-1-16  星期一 

要点与建议： 

ü现货方面，华东地区仍然延续之前疲弱态势，基本上仍在 16000

下方，贸易商出货意愿较大，但下游终端需求不振，成交一般；

华南地区成交相对较好，终端采购有所增加，但总体来看，春节

前市场仍以窄幅震荡为主，16000 附近的纠结价位或需等年后市场

的进一步发展。 

ü欧债危机恶化，迫使美元指数再创近期新高，基本金属走势或

受压，而相对于铜来说，铝的供需面较差，市场成交一般，后市

走势或弱于铜等基本金属。 

ü沪铝或延续弱势震荡行情，16000 一线或有支撑，节前难有较大

波动，场外资金以观望为主，仍持有仓位的投资者可择机暂时离

场，规避春节长假外围市场的系统性风险。 
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ᵓ⁪Ựő ᵊпẆ ῒőִ őӬ⁹◒וּ ѵ ḉ ֽ ő16000

ḫ₱₅∑ו῝ ᾑ י Ἢ ѵו₭ гᵿ ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ᵽеᶳ  ᾘϖװ  ᾭᴄ  

Ђ ᴘᶅỉͫש ו 9Ṥ ỉῑ ᾳőῒ בּ е

ầ Ὼῄ ֚ҝ ő ᾙᵰὄő Ӧ₱ ṍőᾘ

ϖ₥ ᾑ őᵷ ᵓ וּ ő ṵו ⁪Ѥő ѵҝ† ΛőἪ

ᾑ ₥ᾘϖי ¢ ỉ₱ ⅎ῁ ┼ ỉⅎ῁ Ә ⁪Ԓ ו

ő ỉ 11 ₭ⱨ֞ḉῺ 21.2%őִ ₥ᾘϖי ₭ⱨ Ә ή ו

Ꞌ¢ṥ ᵓ GDPו Ѹ Ђᾑᴻ ‚őỉ ⅎ῁Ә ⱨő ѵ

ᾔϪ ѕᶢ ő ה ѵ₩ ᶢὓőִ ᾔϪ ѕ ᾀ

Ϡ₦ ᶢ őб ӑ ѵ ỌṍőἪ Ựб Ή Ṩ₭ő ѵ

图 5：铝锭现货价格 

 

数据来源：wind 资讯、华联期货数据库 
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Ẫ¢ Ἳ ᵋ ֽ ő16000ḫ₱ᾑ ҙ¢ 

 

װ еᶳ  Ὰ ᶳ  

Ὰ őἻ◒וּ 16000 ᾐה ҙőִӬ⁹ ҝ† Ҫьᾑᴻ‏

Ὼ ő⁹ Ᵽῦᴻб֞ő ֽ ♠ ⁪֞¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

װ еᶳ  Ἢ я ‌  

őἻ ᾑ ֽ ő16000 ᾑ ҙő⁹ ⁪֞

Оᴮőѵ ₥ Ẫ ő Ҫ ь ו ♠ ᾙ ѵőẵϴӬ⁹

ѸῚ ѵו ᷄ ¢ 

图 5：AL1204 技术分析图 

 

数据来源：文华财经、华联期货数据库 
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商品研究报告 周报 

 

钢材期货周报(2012 年 1 月 9-1 月 13) 

仍以震荡为主 
2012-1-16  星期一 

要点与建议： 

ü标普下调法国、奥地利在内 9 个欧元区国家的主权评级，加上

希腊与私营部门关于债券减记的谈判未能达成一致，给欧债危机

再度蒙上阴影，后市或仍不容乐观。 

ü国内降低存准金率的预期仍旧很浓，年前的资金稍显紧张还是

使得 Shibor 有所回升，预计今年整体流动性比上年稍显宽松，但

仍难言大幅放宽。 

ü受巴西暴雨，澳大利亚飓风等影响，外盘铁矿石价格有所上涨，

但国内港口存货仍较多，钢厂在钢价疲弱的情况下，采购谨慎，

基本上以按需采购为主，节前铁矿石价格难现大幅波动。 

ü期钢节前或仍以震荡为主，短期仍难以突破 4150-4250 区间，

上下空间均不大。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

近期报告： 

《钢铁工业“十二五”规划对螺纹钢长期走势的影

响》                             

2011 年 11 月 8 日 

《房地产拐点初现，年初难现好行情——2012 年螺

纹钢策略投资报告》 

                            2011 年 12 月 11 日 

 

 

螺纹钢主力合约 RB1205 日 K 线图： 

 

资料来源：文华财经 
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װ еᶳ  ήẗ 

Ṅ ֽ ¢RB1205ἂ 4229 /ᵕő⁪ 33 / ᵕő

ҝ† 54.45 249.09 őҪь Ὼ 4.84 61.52 ő

῝מ 4160ő ṍ῝ 4235¢ 

ᾔ ѵş ỉ Ṅ ᾔΉ ᴙ ¢⁷ 1 14 ő Ṅ

20mm HRB400Ốο῝ 4490 / ᵕő⁪ ᴙ 10 /ᵕ¢Ӭ⁹ ₱ő ⁹

г ѵő ᵊ Λő⁹ ᾔᾑΉ ᴙ ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ᵽеᶳ  ᾘϖװ  ᾭᴄ  

½ỉ ¾ 

1¡κ ᶜ‌ 2012 ᶜשѰᴘⱦו ő ỉỉ Ṱ ᾀ

őỉ ееѸ¡ּ ῆ¡ỉῑ ש ᴼѢ ӊő Ựκ

ᶜἀ ᶜ ṵש őỉ қש ϰ 2 ר ᵓκ ᶜ

ᴿ֮ש ╟ οő џ Ọו ש е͛ ῄὃ Ђő4 ר ҝ ש

¢ 

2¡ 8 ṷвוµ2011 ₥ ῄ ┼οṔ¶ ő2011 Ϫ

֦ꜝ ῒ 7.47 ő Ϡ 3901 őִ ᵷ ḋἂ ѵ ¢

б ῑ ῄő2012 Ϫ֦ꜝẵ ‏ 8 ¢ 

3¡ Ṅ 1 9 ᵿвו ῄ ┼ ő2011 12 ᴄ ῄᾀ

ԈṄ ╫Ѱ 145.46 ᵕő ὐϠ ‚ 3.87%Š Ẍ 12 ỉԈ

Ṅ ╫Ѱ 162.64 ᵕő ὐϠ ‚ 2.38%¢12 ᶺ ỉԈṄ ╫Ѱ

图 1：现货价格走势 

 

数据来源：联合金属网、华联期货数据库 
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165.44 ᵕőϠ 11 Έ ѰԈṄ 166.27 ᵕὐϠ ‚ 0.5%¢ 

4¡2011 12 ᶺő ỉ₭ⱨṄк 119 ᵕő⁪ 11 ᶺῺ 4 ᵕőϠ

‚ 15.6%¢2011 1- 12 ő ῄ₭ⱨ 1558 ᵕő Ϡ ‚ 5.2%¢ 

5¡ ỉṄ Ṱ ᾀ ṷвו ῄ ┼ ő 12 ᴄ ῄᾀ

ԈṄ ╫Ѱ 145.46 ᵕő ὐϠ ‚ 3.87%Š Ẍ 12 ỉ

ԈṄ ╫Ѱ 162.64 ᵕő ὐϠ ‚ 2.38%¢͝ӽј ő ԈṄѰ

6.83 ᵕ¢ 

6¡ ỉỐầ ᵽṷвő ỉ 12 ᶺ₭ⱨ ꞈ 6,409 ᵕő⁪

Ѹ 10.3%őִ⁪ 11 ᶺ ‚ 0.2%¢ 

7¡2011 12 ᶺő ỉ─ ᶮ῝ṟ Ϡ 4.1%őӦ 15Ṥ

¢12מ ᶺ ῝ṟ 9.1%ő ῝ṟ 21.3%¢2011 12 ᶺő

ỉṰ Ѱ ӊѻ῝ṟ Ϡ 1.7%őὐϠ ‚ 0.3%¢Ṱ Ѱ Ẇ₭῝ṟ

Ϡ 3.5%őὐϠ ‚ 0.4%¢ 

½ỉ ¾ 

1¡ỉΈᾔϪᾘ₥ ōIMFŎ йַאῒדЅ ő ᾙו ֑

őIMF‏ ᴘ ᵓ 2012 ו ⅎ῁ Ѹ ¢бỌő ᴘ ӊő

וּ◒ ΰ ¢ 

2¡┼ᶅ οבő ῁ⅎו ᵶ(Olli Rehn) ᾀфῒⅎ

῁ ᾀ Ѕ ő ἀבּ ῦ≤ Ὼῄ₭ ו Ἇꜛᾀ ҝ¢ 

3¡ὺ ᾳᾙẅ ו ᾳе Ḩ ֞ הּ- (David Riley) Қ

ḱῒꜛẆ ו⅞ת ỉῑᵿ ỉו ¢ הҚőּבοו

Ѕ ϰ п ֖ וּ Ҫ ֞ őИᶝ ¯ 1939 1945 °

ו Ϙכ¢ 

4¡ ᴪ ῦ 2ᴄ(ψ™ ῦ 1 12 ғ 3ᴄ) Ӕṷв

Ӕⅎ῁⅛ ꞋἉ οṔ¢οṔ ő Ṥ ֞ᵟ ש ῁ⅎו Ѹ

ᵇᴻ ṍőִṷ ᾍᴮ ≈ ő ᶜ ѵ ≈Ә ¢ 

5¡ ỉ Ḝᵿвו Ԁ ∫῁ οṔ ő ו ὐϠ

39.9 őὌ ѵ ő₱ּוḱ ו‚ ϓ ¢ ᶺοṔЅ

ő︣ᴮ ѵ Ḳ ִ Ә Ԓ ¢ 
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6¡ вő‏ᾘ ( я ) Ҫ 1.00%бϼ¢

ᾧאַד ѸἪ ₦ Ԁ‚ őװ Ԁ 11 3 őװᵽԀ 12

8 ő╫‚ 25Ṥᾘᴄ¢ ӽ ő ỉ в Ҫ бϼ¢ 

7¡ỉΈ ᾳᾙẅЂ ᵺ ᾳṷ 13 ṷв ӑ בּ 16Ṥҝ

ỉו Ẍ₅Ịő9 Ṥỉῑו ᾳ ‚¢ ᶅỉἀͫש Ѹו

ᾳ ṍו 3Aᾳ ᴘ ᾳő ֞ ¡ Θ ἀ ᴘ ᾳő

֞ⅎ῁ ỉד Ҫ ṍ 3A ᾳ¢ 

8¡ בּ ᾙẅ ֥Ѕ¡ е Ἷ ᵘוỉΈ₥ ᾀ 13 ᵿ

в ő₥ ᾙẅ בּ Ḝֺ ầ Ὼῆו ᶚ ֚ҝ

ᵷ ő ᴄ„ו ᾭ ¢ 

Ἷ ᴄşЂ ᴘᶅỉ¡ͫ ש 9Ṥ ỉῑו ᾳőῒ

בּ е ầ Ὼῆו ֚ҝ őṦ ᾙ ᵇ ő

Ἢ ᾑ б Ẫ¢ ỉⅎ῁ ┼ᵋ ֑ ᶑḢő≤ ӔοṔЅ őו

ⅎ῁έḢ ≈Ԓ őὓ έḢו ᾑṪ ¢ỉ ֑מ‚ ₥ ו

≈Ἇ ő ו ₥ ₩ ὒ Shiborה ή ő ῄ₦ ᴮ

Ϡ ꜜ őִ ֞ḉᶢꜜ¢ Ṅ ᾔ ѵ ⁹ őҝ†

ֶő῝ṟ ᴙőִ ᾔ וּ őᵷ ᾔ῝ṟ ו ő

Ṅѻ ᴮῺѰᾠ ő⁹Ἢᾑ ׆הṟ῝ה ᴧו ҙőִ Ѹ ṵỌ ו

Ꞌ Ҫ‏ ¢ Ṅ⁹ ֽ őб ӑ י Ᵽ

ӊ ᴙőִⱣῦ ᵓ ¢ 

 

װ еᶳ  ҝϖ ᶳ  

½ ꞈ ѵ¾ 

ᶸ 63.5 ᾔỉ ο῝ 1080 / ᵕőϖ ᴧ őִ ḉᵇ

֞ ő ῒ 2 ₥¢ ; π őͭ֞ י᷄ ő ꞈ ῝

ṟ őִỉ ṉⱨ֑ᾔ ⁪ᵟőṄѻ Ṅ῝ ו Ꞌ őпẆ€ ő

ᾘϖ ͝ пẆ ő⁹ ꞈ ῝ṟ ֞ḉОᴮ¢  
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½Ố ᶮ¾ 

┼ ἂ₥ ᾐ ő⁷ ϖ ;︠ ׃ ᶮ ᴙ 20.796 ₥/ᵕő

ᴙḉ 10.7%ő ͭ ׃ ᶮ 7.846 ₥/ᵕőᴙḉ 18.1%¢О Ốḷו

BDI ο 1105ᴄőBCIο 1798ᴄőBPI1338ᴄ¢Ố Ӟ ╫ᾐ

9959 ₥/ ő; 10663 ₥/ ő֞ ϻ 10442 ₥/ ¢Ừ ῝

ṟ ᴙ ; ͭ őỐ ᶮ ő֨ Ự‏ гή őִ

ỉӬ⁹י ᾑ ή ᵇᶢὓ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

½ „ ѵ¾ 

₦ő Q235 150ᶚ ῝ṟ ᴙ₱ 80 /ᵕő ₅ ῝ 3690 /

ᵕŠ Ốש ΅֞ ḉ ᴘ 50 / ᵕ 4100- 4110 / ᵕ¢„ὄ ῝

őִṄ῝ őṄѻ Ẫ őἪ ᾑ ᴧ ¢ 

图 2：进口铁矿石价格 

 

数据来源：联合金属网、华联期货数据库 

图 3：国际干散货海运指数 

 
数据来源：联合金属网、华联期货数据库 



        钢材周报                                                                                    

请务必阅读正文后的免责声明                                     19 / 52                                   www.hlqh.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

װ еᶳ  Ὰ ᶳ  

Ṅ ֽ őЅ ⁪ őִҪь ҝ†⁯Ҟ ḉή

ő 4250 ầⱨő 4150- 4250 ֽ ῦő⁹ ҝ

†ҪьᾑҪ ő ֞ḉОᴮ¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

װ еᶳ  Ἢ я ‌  

Ṅ⁹ ᾑ ֽ őᵋ 4150- 4250 ῦő Ᵽῦ╫б

֞¢ 

图 4：冶金焦价格走势 

 

数据来源：联合金属网、华联期货数据库 

图 5：RB1205 技术分析图 

 

数据来源：文华财经、华联期货数据库 
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商品研究报告 周报 

 

橡胶、PVC 周报(2012 年 1 月 9-1 月 13) 

2012-1-16  星期一 

要点与建议： 

ü沪胶：当前美强欧弱格局支撑强势美元，给商品市场带来压力。

但是，美国经济的持续转好，给市场带来很大期望，且国内 CPI

继续回落，增强了货币宽松预期。临近周末，标普如期下调了欧

洲九国评级，我们认为在预料中的下调应该对市场利空不大。天

然胶现货市场，泰国政府收储的利好消息令市场人士看多近期胶

价，不过春节来临，市场交投清淡。上周沪胶走势基本符合我们

预计，建议本周沪胶箱体区间内偏多交易为主，1205 合约支撑位

24500。 

üPVC：下周来看，受春节假期影响，期货市场交易将趋于清淡，

预计 PVC 波幅进一步缩窄。现货市场将基本休市，春运期间货源

运输亦将受限，因此市场交投进入平静。PVC 上周走势基本符合

我们预计，本周继续建议 6500-7000 的震荡区间偏多交易，上行空

间不必奢望太高，后期关注能否有效突破 7000 压力位。 

 

 

沪胶走势图 

 
 

PVC 走势 

 
 

WTI 原油势图 

 
资料来源：文华财经 
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沪胶 偏多交易为主 

װ еᶳ  ήẗ 

ᾔ őỉΈ ѵ Ự ῒ ỉ CPIӦ ₱ 15Ṥ ווּ őמ

ѵ ή őἻ‟ ᾔ ▲ᶑָ¢ 1205ἂ ṍ 25495ᴄő מ 24320

ᴄő ő 25050 ᴄő 440 ᴄő ḉ 1.79%¢ ‟ ḉṪ֞ő

‟ ο 274ᴄő 9.6ᴄő ḉ 3.65%¢ 

ᾔ ѵő ỉ ᾔ ѵ‟῝Ṩ ᾔ ḉ ¢ỉ Ṱѻ▲Ṱ

Ҫמ ő₱ ו῝‟ ᶑָ Ṱѻϐᾔ ῒő ѵ ᾔ

ҝ† ḉ ᵟ¢ 3L῝ṟ ꜛ ő ⁵ ѵ‟ ᶢῚỌ ő Ἢ

▲Ṱő ѵ ᶢῚ ỉ ῑ֖ бᾭő֞ᵟ ῑ ϐᾔő₭ᵷ

ⱳ֑¢ Ố ѵ ‟ο῝ 27500 /ᵕ őỐ ‟

῝ṟ 26500 /ᵕ ő ЂḢἂ 24500 /ᵕ ő 3L 25000 /ᵕ

ō13% Ŏ¢ 

 

 

 

 

 

 

ᵽеᶳ  ᾘϖװ ᶳ  

ἡẪ őỉΈ ѵ Ή Ự ¢ ᶚ ₱ ⅎ῁ ┼Ѥ

őִ Θ ἀ ֞ ỉ Ựὓ₆ ѵ ő ỉᶚ ₱ ⅎ῁

┼ őᶤ ≤ ┼ ᾭ ᶮ ┼ ῒ ѵ ¢бỌőЂ

ᵺ ᴘ ∞ỉ ᾳőε+ᶅỉ¡ͫש ¡ ֞ ¡ ¡ Θ

¡ ¡ ᵹ ¡ ᶂ♥ἀ őῒ ¢ỉ ő ῑ

ν ầ ẕ ὅ‗ו Aẕ ѵ ӊᶑָ ¢ ῄ┐ṷв 12

ⅎ῁ ┼ő12 ỉ CPI ḉ‏ 4.1%őӦ ₱ 15Ṥ ווּ őCPIΉמ

ή ᾔϪꜜ ő ᴧҠᵇ ᵟ ¢ 

ѵő וּ ש ᵟṤ᷄ו ◦ו  őԅṥ   ᵿו

图 1：天然胶价 图 2：合成胶价 

  

数据来源：Wind、华联期货数据库 数据来源：Wind、华联期货数据库 
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₅Ịּו◒őᵓ ו ỰὌб őỉΈ ῝ ᴙἺ őִ ѵ ש

ו ҙ Ѕ ӊ Ἇ Ҥו ő ῝Ҟ ӊṍ ֽ ¢Ἢ

ő◒וּ ᵓ ︠ ₰ ᾀ ו ₱ő ѵᵓש ┐ ầו

Ҫ‏ ¢ᵷԅӽ ︠ ήו ▄+őε◒וּ ¡ ᶿ ᾓᵺ

Ố ¢י ỉΈוּ ῝ бו ᴧ Ἇ֞őῒ ₱ σ

ᵿ ỉ ΌṰő ѵᵓṵ ֬ו₩ ₭ г ᾳ¢ ᵷ ᷄ бᵎ

ᵿ⁄֞וϊ⅛ ő Ẫ¢ ӽ ѵ Ṫῒוּ ו

Ỳ ő ῄỉΈ ῝ ‏ Ҫṍ őИ ᾙ ᾙ¢ 

‟ṵ őᴪ ‟ ¢ᴪ Ѱ Ꞌ ѷő Ự

ṍ ѵ ῝ṟ¢ ᾔ ѵ₱ ᶑָő ỉ ḜЅ Ӕ ᵟ 20 ᵕ

‟ ‟῝ő ֣ᴮᴪ ѵ ῝ṟ ṍő ῝ṟ ή

100 őеᶳ Ᵽ ῑ₱ я ⁪ € ő⁪ ᵓ ѵ

οו őᵷ ỉ Ӕו еᶳѰ ▲ őѰ ṵ

€ ◒ Ἢ ő₱ ӊᾔ¢ỉ῝מ Ѱ Ή Ә Ṝ ő ᾔ ѵ

₱ ᶑָ֣ᴮѰ ‟ӊᾔ῝ṟו őִ ₱ ỉ ỉѰ‟ṍ῝ ҝ

†őѰ ‟ӊᾔ῝ṟ ḉ ő Ꞌ ⁪ ֶ¢ 

ő κ׃ ѵ ᾔ῝ṟṨ ᾔἀ ῝ṟ ¢₱ ᾔ

ѵ ᶑָ֣ᴮ ῝ṟ ṍő ỉ Ḝ Ӕו Ự Ṫ ѵ ◒ᵟ

₱ ‟῝¢ ѵᵓ Ἢ ◒ᶅ▲ ϼő₱ ѻ₭ᾔ ᵟő

ִ κ Ọṍוⱳ֑ᵋ ὄő ῑ ⱳ֑őִ ᵓ⁹Ἢ

ѵ ᾭ Ọṍוⱳ֑Ḿ֬׆ őя κҪ ᵓ€ ו ᵇ¢ ő◒וּ

ו‟ וּ ҉ ő┼б Ẍ ő ҉ ṽ 75%

ו ‟ őӑ ֞ḳ 60% ו ő ҉ י  

‟ ¢Ἴ֞ו ┼ ő2011 11 ỉ ҉Ѱ 179.3 ő

Ϡ ‚ 1.3%ő Ϡ װ Ṥ ὁ¢ 2010 12 2011 3

Ѱ ᾘ ṍő2012 Ӭ⁹Ὶ 1 ḱה Ѱ ᾼ⁹ őמ Ἢ ו

Ѱ Ϡ ӊ Ḩ ѷ¢ 

ⱳ֑ ₭ⱨő⁷ 1 6 ő ‟ⱳ֑ ῒ 395ᵕ 34269ᵕő

♠†Ṝь֮ ῒ 5120ᵕ 22345ᵕ¢ ‟ⱳ֑₱ Ә ṍ ő Ѱ ᾼ⁹

ṵ ῒő ἀ ҉ӊⱨῺ ầ¢ ỉỐầ ῄ ő2011 ỉ
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₭ⱨ ‟ 210 ᵕő⁪ 2010 ῒ 13%¢ ő2011 12 ő ‟

₭ⱨ 21 ᵕő⁪ 2010 ῒ 17%őִ⁪ 11 ὁ 12.5%¢ 

 

 

 

 

 

 

ἂҝ‟ᶚ ő ᴠᵽ ḉ ᴙ 50 /ᵕ ѵ ¡ Ӭ⁹

Ὶ ₱ я őִ Ἳ‟ ᾔ ỉ Aẕ ѵ֣ᴮᵷҪ

ṍ¡ῒ ⁹ ϐᾔו ᵟᾭ ὄѻ ⱦ ѵ♠ṵ ₩ ᾭ

еᶳѻ ᴠϕ‟῝ṟőỉ ѵᴠϕ‟ ϖ  Β ᵷ ᶑָ¡

ѵ҈ ᶲ ᶗ ¢ᵷỉ ᴠ‟ ѵ ӊ ╙ ϼὄőו

Ӊו ᴙ őϼὄ ꜛ Ω ¢ֺ Ἷᴪ ᴠ ѵ

ο῝ 24100-24800 /ᵕőἿ ѵο῝ 23500-24300 /ᵕḫ₱¢ 

װ еᶳ  Ὰ ᶳ Ἢ  

ֺ ṟ┐ ҙ őṦ ѵּ֣ו ¢ִ ő ỉⅎ῁ו

Ҫ ỰőṦ ѵּ֣וἏ֞ ő ỉ CPIΉ ή ő ᾔϪꜜ ¢

₱ őЂ ᴘ ∞ỉ ᾳő ו ᴘ ḱᵓ

ѵ Ᵽб֞¢ ‟ ᾔ ѵő ỉ Ḝ Ӕו Ự ѵ ◒ᵟ₱

‟῝őбỌӬ⁹ּו ő ѵ† ֶ¢ Ἳ‟ ᾘϖḋἂ ῄő‌

ϖ Ἳ‟ ῦ ᵟ† ő1205ἂ ҙ 24500¢

图 3：沪胶库存变化图 图 4：日胶库存变化图 

  

数据来源：上海期货交易所 数据来源：日本橡胶协会 
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PVC 区间内偏多交易思路 

װ еᶳ  ήẗ 

ᾔ ő ῐ ő ᴈ ῝ṟ б ᴮ PVC

֞ḉᶑָőPVC ᾔ ҹṍή ¢ 1205ἂ 6925ᴄő

ᴙ 15ᴄő ḉ 0.22%¢ 

ᾔ ѵő▲  ₭ ӝ ו ỉ Ὶ ő ᾭ ѵ ▲

  ᵇῚő ѵҝ† ֶ¢ Ѱ ⁹מ‚ ⱳ֑ő ᵿᴨ

֮♩Ἴ ő ῝מ ᾂ ¢ֺ Ἷψש ᴈ 5 6350-6450

/ᵕ őἿᴪ׆ 6530-6580 /ᵕ őἿ 6600-6650 /ᵕ ŠἿ

ᴪ¡Ἷ ᶅ 6900-7000 /ᵕ ¢ 

 

 

 

 

 

 

ᵽеᶳ  ᾘϖװ ᶳ  

ἡẪ  

ỉΈ ѵ Ή Ự ¢ ᶚ ₱ ⅎ῁ ┼Ѥ őִ

Θ ἀ ֞ ỉ Ựὓ₆ ѵ ő ỉᶚ ₱ ⅎ῁ ┼ ő

ᶤ ≤ ┼ ᾭ ᶮ ┼ ῒ ѵ ¢бỌőЂ ᵺ

ᴘ ∞ỉ ᾳőε+ᶅỉ¡ͫש ¡ ֞ ¡ ¡ Θ ¡ ¡

ᵹ ¡ ᶂ♥ἀ őῒ ¢ỉ ő ῑν ầ

ẕ ὅ‗ו A ẕ ѵ ӊᶑָ ¢ ῄ┐ṷв 12 ⅎ῁ ┼ő

12 ỉ CPI ḉ‏ 4.1%őӦ ₱ 15Ṥ ווּ őCPIΉמ ή

ᾔϪꜜ ő ᴧҠᵇ ᵟ ¢ ő ∞ ה ֞

őᾐ ő♠ ῒ ѵו ᶑ ¢ 

ѵ 

图 1：现货价 图 2：生产成本 

  

数据来源：华联期货数据库 数据来源：华联期货数据库 
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ᾔő וּ ש ᵟṤ᷄ו ◦ו  őԅṥ   ᵿו

₅Ịּו◒őᵓ ו ỰὌб őỉΈ ῝ ᴙἺ őִ ѵ ש

ו ҙ Ѕ ӊ Ἇ Ҥו ő ῝Ҟ ӊṍ ֽ ¢Ἢ

ő◒וּ ᵓ ︠ ₰ ᾀ ו ₱ő ѵᵓש ┐ ầו

Ҫ‏ ¢ᵷԅӽ ︠ ήו ▄+őε◒וּ ¡ ᶿ ᾓᵺ

Ố ¢י ỉΈוּ ῝ бו ᴧ Ἇ֞őῒ ₱ σ

ᵿ ỉ ΌṰő ѵᵓṵ ֬ו₩ ₭ г ᾳ¢ ᵷ ᷄ бᵎ

ᵿ⁄֞וϊ⅛ ő Ẫ¢ ӽ ѵ Ṫῒוּ ו

Ỳ ő ῄỉΈ ῝ ‏ Ҫṍ őИ ᾙ ᾙ¢ 

ᴈ Ѱ ő ỉ ᴈ ѵ Ҫ֞┐ ו ο ő ₱ ầő PVC

ϖמ ו ѵő ⁹ őṪῒ őᵷᴈ PVC

ᴘο῝őᴈ ϰ‏ ᴘ ῝ṟő ⁶ᵍ ѵוҝ†῝ṟő

וּ ᵟשו ṵ ầ ו őӊᾔת ő ṤЈѻῑ ᵒ ᾔו

ő≤ ᵷ őᴈ ѵ Ҫ ο ‏ ᴧ ᵇ¢ ṥשᴈ ӊѻ

῝ṟ ş Ố ᾳ ӊѻ῝ 3350-3450 /ᵕŠ ש ӊѻο

῝ 3550-3600 /ᵕ Š ש ӊѻ῝ 3350-3450 /ᵕ Š ש

ӊѻ῝ 3350-3400 /ᵕŠḸ ש ӊѻ῝ 3500-3550 /ᵕŠ Ӛש

ӊѻ῝ṟ 3650-3700 /ᵕ¢ 

ἀ VCMő ⁹ ő PVC Ҫ őִ ϖ VCM

ѵᾔ ṵ ₩ ő֣ᴮ ѵΉ ő ῝ṟṍ ő ҝϖ ő

ỉῑה VCM Ѱҝϖ Ή ő 2 ṵ ҝϖΉ ᾭᾔ ṵ

ו ő῝ṟΉ ḉ◒ṍ¢ 

 

┼ ‌е ő2012 κ ᶜ▲Ṱ ᴧ 700 ő░Ṱ

ᴧ 400ð500 őמ‏ 2011 ו 1000 ő Ђ ᴘ♠ ᾀᵓ ầ

Νꜘו Ḩוּ֣ ¢ ő┼б ῄő₦ ᶜשѰ

׆ ẵ 1758 ő ᾼᵇ 366 őc Ѱש ϖ₥׆ ᵑḤװ

Ṥṍ᷂ 2ð3 ¢ ᶜשѰ ᾬ ׆ וּו őŋ Ḥ ‏ ἪוἏ

Ѹ ᵍ ῦ ֑ őᶜשѰ ᴮ ‏ ◦ו▌ őеᶳ ▲ᵿ

₥ ᵎ ♠ו ¢ᵷ ṤᶜשѰ מו ‏ PVCו Ḳ ¢ 
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₭ӊⱨ ѵ 

₭ⱨ ѵş ѵ ᾔ Ҫ₩ő Ѱ ṍ 2 ᶺᾔ ṵᾔו

῝ṟ¢ ő ỉ ѵ† ֶőֺ еᶳ ⅎ ϐ

Ѱ¢ ῦ ѵṪῒמ ᾑ₭ ¢ ѵ PVCṵ

◒₩ őӊⱨ῝ṟҪ ¢ӊⱨ ѵş ỉӊⱨᴈ PVCἀ PVC

῝ṟҪ FOB ỉ ṉ 910-930 /ᵕᾭ 950-970 /ᵕ¢ӊⱨ῝ṟ

Ọỉ ᾔ῝ṟּוῄ őו ε+ ӊⱨו13% ᾭ ו17% őִб

ε+ṉⱨἀỐầ ¢ 

 

 

 

 

 

 

װ еᶳ  Ὰ ᶳ Ἢ  

ő◒וּ Ӭ⁹Ὶ ő ᾔ ѵ† ‏ ֶő ῄ PVCОḉ₭

г ¢ ᾔ ѵ‏ᾘϖ őӬ ῦᾔ ‏ ő ӽ ѵ†

₭ ⅝¢PVC ᾘϖḋἂ ῄőϖ Ή ‌ ו6500-7000 ֽ

ῦ ᵟ† ő Ᵽῦбϰ ṍőἪ ầ ḁ 7000 ¢

图 3：大商所聚氯乙烯库存 图 4：大商所聚乙烯库存 

  

数据来源：大连商品交易所 数据来源：大连商品交易所 
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定期报告·豆类 周报 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

商品研究报告 周报 

 

白糖周报(2012 年 1 月 9 日-1 月 13 日) 

但高度有限 

2012-1-16 星期一 

要点与建议： 

ü收储消息接连传来，托市意图较为明显，自从国内糖市于 2011

年 8 月中旬冲高回落以来，截至收储风声传来前已下跌 4个多月，

下跌幅度超千元。国内糖市跌跌不休，商家观望心理更为浓厚，

基本以随走随销为主，不留库存，终端企业库存量也不大，收储

消息传出后，对现货销量虽有短期提振，但并不能从根本上改变

今年春节备货旺季不旺的情况。 

 ü1 月 23 日就将进入农历新年，较去年提前 1个多星期，加上月

初的元旦假期，1月的采购时间并不多，而且处于春节备货期的

12 月销糖量同比都大幅减少，因此预计 1 月份消费量也将较去年

同期有较大幅下降。鉴于 2011 年 1 月单月销糖 106.71 万吨，2012

年 1 月份预计在百万吨以下。 

ü国内方面，从国内盘面表现来看，多头信心恢复明显，同时空

头的天时、地利、人和的环境已经被部分破坏，市场有望逐步转

为偏多氛围，目前郑糖还有冲高动力，有望向 6500 甚至更高位置

靠拢。但是春节长假临近，郑糖整理可能性加大，本周是春节长

假长假最后一周交易，由于内外围市场仍存不确定性，投资者首

先应注意长价风险，建议轻仓过节。 

 

 

 

 

 

 

近期报告： 

 

《压力犹存，宽幅震荡——6 月份豆类策

略投资报告》 

                              2011 年 6 月 7日 

《中线看空，短线反弹—4 季度白糖略投

资报告》 

                          2011 年 10 月 12 日 

《明年白糖能否再续甜蜜－２０１２年

白糖策略投资报告》 

2011 年 1２月９日 

美原油指数周 K 线： 

 

资料来源：文华财经 

白糖指数周 K 线： 

 

 
资料来源：文华财经 
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白糖：注意春节长假风险 

第一部分  行情回顾 

Ώ ᶑָőҞ ▲ṍ ו ő ⁮₱ ӊằ ằ‰

ו ¢║ ş◒וּ ő Ᵽ ήЯőỉ ᾔ

ő ᾔеᶳ ḉ 20- 50 ő ῒ Ựő Ᵽ ‏ ᾑ

ἀ Ѹ¢ ᵽőṢ ő ῝ ő ṵ Ҹ ᾑ ₭

ⱨ Ђőỉ ẕ ₵ő ѵΉ ҈ Ӕő ֞ ő ᾔ ő

Ự¢ őṢ ᴙő ṍ▲ ő ᾔ ő ϐᾔ

₱ őӬ⁹Ἢ ӝ ֶᾼő ῒṵ ő ᶑָṍᵇ

¢ őṢ ő ῝ ẘő ő ᾔᾘϖ ᴧő

Ӕ ѕו Ự őṪᵟ ᾔ ᶢő ᾔ₱ Ҫ ֶőִ ₴¢

őṢ ‍Ҫ┐ ő Ἢή ő ᾔ őеᶳ

ḉ ᴘő ѵ  ₭ Ὶ őẆ ֶ¢ ᾔᶚ Ή Ҫ ṟ

┐ő ש ו ѵ ầ῝ṟᵓϠş 

1şỉ Ώ ᾔ῝ṟ  

 
וּ┼ ş ỉ  

第二部分  影响因素分析 

1¡ Ӕ ₱  

₭ 1 ᶺőẲ Ӕἀỉῑ Ӕוӝ ¢┼ӝ ᴧ῝ṟőẲ

Ḝ╨ᴧ ᴮ 40 ᵕשᶚ Ӕῄὃő̔̀ ṟ 6400 / ōᴗộ ¡ᴧᴄ†ᾔŎő
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Ӕ ῦ֨ᴧő֑Ӕ ᴧ 1 ¢ϖԀ Ӕ ᾔ Ӕ¢ Ӕ ₥ Ẳ Ἷ ¡

Ẳ ἀ ỉ ᵿ Ẳ ᶳ Ҥ֦őИḨ ѹὒ¢ ϖᾳм ἀ

†Ӕ мש ͝ 4:6 Ϡו Ҥ֦֬ꜝ ¡Ӕϐᶮ ᾭӔϐ ӊⱳ♠

Ѱ ꞌו ¢⁮ ӝӊő1 11 ỉῑᵿḲ ầе ᾭ ▲

ᾀőᾘϖ ᴧ Ӕ῝ 6550 /ᵕő Ṿ Ӕ 150 ᵕő ỉῑ Ӕ 100

ᵕőẲ Ӕ 50 ᵕő ᵿ ֦ꜝőỉῑ Ӕ Ѱ ו ᾭьӔ

ỉῑҤ֬őẲ Ӕ Ѱ ו ᾭ ầᶮ ┼ ᶚҤ֬¢ἁש

ᶢӔ¡ ῝ ᶢӔőᾀ ᴧ ¢ Ӕ ⁮ ӝּוő ⁪ ő

ԅỉ 2011 8 ҹṍή ő⁷וּ Ӕ᷄ ӝּו ᴙ 4

Ṥᵟ ő ᴙḉᵇҀ ¢ỉ ᴙᴙб ő ῑẪ Ṫ Ἠőᾘϖ

őб ⱳ֑ő ᵊ ⱳ֑ б֞ő Ӕ ӝӊἪőᵓ

ᾔ ᵋ őִИб ԅṧϖ Ḳϼ₦ Ӭ⁹ϐᾔ ᾼб ו Ꞌ¢ 

2¡ ᾔ ᶮ Ϡ ‚  

 1 23 ₭‏≥ ő⁪ 1Ṥᵟ őῒ Ӊו ֲῚ

ő1 пẆו ῦИбᵟőᵷ Ә Ӭ⁹ϐᾔ ו 12 Ϡᴻ֞ḉῺ

ő ӽ ῄ 1 ᶺ ᶮ ⁪‏ ⁪֞ḉ ‚¢´ 2011 1 ֮

106.71 ᵕő2012 1 ᶺ ῄ Α ᵕ ¢ 

3¡  

ő ₵ő ő ֞ 0.76%őИ ᵇӦ ṍ 81.78

ᴄő ᶅỉἀ ֞ Ẩᶚ ב Ἢ ו ѵӝ ő ᾳᾙẅЂ ᵺ

ⅎ‏ε+ ỉ ᵟṤו ỉῑו ֦ ᾳ₭ ᴘ‚Ә őЂ

ᵺ 2011 12 Ӊ в‏ε+דỉ 15Ṥו ỉῑו ֦ ῝

Ḩ ẪѢ ֮ő ӽϖԀו ᾳᴘ ѵוẲᶗ őִ ѵ

Ҥ őᵋ Ҫ ֽ őΉ ầ ¢ 

4¡Ố ┐ Ή  

őỉΈ ᾔ ѵΉ őמ 2 ᾔ ᴙ 40 ᶳᾑ

0.4%őο 98.70 ő⁪ ᴙ 2.86 ő ỉ ⱳ֑ ῒő

ִ ֞ḉῺ ő οׅҚ ₰ ︠ ♠ ҭ Ṥ ő

¢ ῒ ἡẪ ő ṷвוοׅҚő ᾳᾙẅЂ

ᶅỉ Ḝἀ ỉῑ ḜőҚ‏ᴘ‚ ו ᾳő ᴮ ᵑ ᴙ
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16Ṥ מ ő ҋ ¡ẕ ᾭ ѵו ₥ő ᵋ

Ҥ ¢ 

第三部分  后市研判 

ỉΈ 22 ᶳầⱨ ҙőִИ ֝ ṟ┐ő ѵ

Ᵽ¢USDA ᵇṵ οṔ‏ ṕ Ѱ ḉ ᴘ 33 ᵕő ỉѰ

ᴘő ṕѰ ᴘőׅ ӊⱨ ỉ ‚₱ 50 ᵕő

ỉ₭ⱨ ᴘő ⱳ֑ ᴘ ¢Ή ᵇᴘ Ѱ Ἢו ש ӊ

ᴘו őầ Ἢ ṥוש₭ гᴘ ¢ầ ḁ֝ ֺ ו

ṟ┐¢     

ỉ ᶚ őԅỉ Ѕ őᵟ◒וּ έḢ ő Ᵽ ו ש¡

¡ ἀוὐ⅞ ⅎϓеᶳ Ὄő ѵ г ᵟᶲ ő ὒ

ҹṍᴮ ő 6500 Ṫṍ ☼ ¢ִ Ӭ⁹ѸῚ ₱ő ♠

ῒ֞őϖ Ӭ⁹ѸῚѸῚ Ἢ † ő ѵ ֑б ᴧ ő

ѸῚ᷄ ő‌ ьỌ⁹¢ 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                              31 / 52                                          www.hlqh.com 

研究员 

陈建文                                              

电话：020-38011980 

E-mail: 253639737@qq.com 

从业编号：F0275753 

                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

商品研究报告 周报 

 

豆类周报(2012 年 1 月 9 日-1 月 13 日) 

——美一月供需报告利空，豆类油脂拐头向下 

2012-1-16  星期一 

要点与建议： 

ü ֞ᴸ ѵő ῄ ᴸ ő ᶚ 1 οṔᴍᴧ

ѵᾘϖ Ᵽᾘᴘő ο וּ 6- 10 ő

Ѱ ὓ₆ Ѹ ő ₭ г

Ὼőᵷ ᵇׁש ő Ђ ṷ в ᴘᶅỉי 9

Ṥ ỉῑוѸ ᾳő ֞ ő ᾙῒ╙

֬ו ᵇᴄ ő╫‏Ṧ ᴸ ѵ ҝ ő ᵷ ᵋ

Ή‏ Ҥ ő ᴸ ầ 1150ḫ₱ ᶳ Ҫő

ᴙ ő ו₱☼מ ő ᶚ 1180- 1200

ᶳ¢ỉ ṉⱨ֞ᴸⱳ֑Ә ṍ őᵷӬ⁹‏ ő

Ṱѻ ᾙᶢῚ ᵟő ѵ ₭ г ő‏Ṧ ᴸ ҝ֝

ő ᴸ ῝ᵋ Ή ᴸ ᴙו 。 

ü ᴸ ѵőᵋ ѵ ᶃ Ựő Ᵽ ┼ ׅőᾘϖ

ᶚ ő ỉ е 1 ᶺṵ οṔᴍᴧ ѵᾘϖ Ᵽᾘ

ᴘő ֞ ő╫Ṧ ѵ ҝ ő ῒ ỉΈ ᾔ

ő ᵷ ᴸ ᵋ Ή Ҫ ֽ ¢

ϖ ỉ ᴸ ṍ ή őᴙ 60 ╫ ¢ᵋ

ő◒וּ ᾘϖ Ᵽ ┼ ׅőL ῝ Ӭ⁹

₭ гή ו ¢ 

ü я ő ֞ᴸ¡ᴸ ᵟ֮‌ ѵő ☼ 60 ╫

ᵋⱣ őӬ⁹ Ἢ Ṥ† ьỌ⁹ ő

ⱦ Ựь ἀ Ự ₥ẫ ¢ 

 

 

美豆 1203 主力合约日 K 线图 

 

连豆 1209 主力合约日 K 线图 

 

数据来源：文华财经 

 

 
 

近期报告： 

 

《国外供应充足国内收储支撑，豆类将呈现区

间震荡——豆类年度报告》 

2011 年 12 月 10 日 

《美元强加天气炒作减弱，豆类油脂反弹受

阻》 

2012 年 1 月 9 日 

 

 



        豆类周报                                                                                    

请务必阅读正文后的免责声明                                     32 / 52                                   www.hlqh.com 

 

װ еᶳ¡ ήẗ 

⁷ ׆ 1 13 ו őϖ ᴸ ᾔ ֽ ᴙ¢⁷ ׆ ő3

ἂ ο 1158.25 ᶳ/ ᵹő⁪ ᴙ 38.25 ᶳ/ ᵹő

Ӊ Ѱ ֬ Ҫ ő ѵ ỉ ᵇṵ οṔ ᵟő ᾔ ֽ

ő Ἢő ͋ṧ Ѱ ‚ ṍ ő ֞ ő ỉ ᵇṵ

οṔ Ᵽő╫ Ҥ ő ᴸ Ṥ† ᴙ¢ϖ ỉ ᴸ

ᾔṨ ő⁷ ׆ ő ᴸ 1209ἂ ο 4318 / ᵕő⁪

ᴙ 32 őỉ ѵ ᵓ ő ӽ ѵ ḉ⁪ ő ᵷ

◗ᴙőбỌ ѵ ׆ ἡẪ Ᵽőᾭ ỉ ᵇṵ οṔѤ ו

ő ᴸ ᴸбᵎ ֽ ¢ 

ϖ ᴸ ᾔṨ ᴸ ᴙő₴ẫ Ѱ ֑ ⁪֞б ᴧ ő

ִᵋ ו οҚ ש וּ ‚ ő ὓ₆ Ѹ őᵷ ỉ

ᵇṵ οṔ Ᵽőᾘϖ Ᵽ ┼ ׅő ὓ₆ő Ҫ

֑ ő ΰ őṦ ѵ ҝ ő ỉΈ ᾔ ỉ

ⱳ֑ ῒőᵷ ѵ ֞ḉῺ ֝י őбᵎ ᴙő╫Ṧ ᴸ ҝ ¢

⁷ ׆ ő ᴸ ᾔ 9004 ő⁪ ᴙ 73 őϖ ᴸ ῝

ṍ ֽή ő Τ Ѱ ֬ Ҫ ő ѵ ỉ еṵ

οṔ ᵟő ᾔ ֽ ő ᴸ ᶑָő Ἢ ͋ṧ Ѱ ‚ ṍ

ő ֞ḉ ő ỉ еוṵ οṔӊἬ ѵ őοṔ

Ᵽő ᾔ ֽ ᴙőᴸ ᾔ ֽ  ¢מ

ᵽеᶳ  ᶳװ  

¡ἡẪⅎ῁ὐ⅞ 

1¡ ϖש ᾭѸ ᶴᶴ Ә ⁪ṍ ₭ő

Θ ἀ ֞ ỉ ᴙ¢10 Θ ỉ ‚ 20Ṥᾘ

ᴄő 5.25%¢10 ֞ ỉ ᴙ 15Ṥᾘᴄő 6.95%¢ 
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2¡ψ™ ῦ 1 12 ῦ ő вő‏ᾘ (

я ) Ҫ 1.00%бϼ¢אַדᾧ ѸἪ ₦ Ԁ‚ őװ Ԁ

11 3 őװᵽԀ 12 8 ő╫‚ 25Ṥᾘᴄ¢ 

3¡ őΘ ἀ ֞ ₭ 2012 ו Ԁᵿ ő₅Ị╫Ự ¢ ő

Θ ҝṲ ₱ 100 Ѹו ỉ ő ׆ ѵו ¢ 

4¡ ỉ ͫ; שֺ ῦ 1 11 ő ỉ Ѱ ṍו Ṱ¡

Ự֞ו ἀ ḩ Ӧ ℮ ו ῑő║ ה ᴿἨו  őΏṸ

‏ ỉᾀ Ṧ ỉ ו ỉ ו ὺ ѕ¢ 

5¡ỉΈ ᾳᾙẅЂ ᵺṷ 13 в ᴘᶅỉי 9Ṥ ỉ

ῑוѸ ᾳőҚ ӊ ו ѕ б ᵳ ᾙו

₭ г ¢ 

6¡ ỉỉῑ ῄ┐ ṷвő ỉ 12 ─ ᶮ ῝ṟ (CPI) Ϡ

Ѹ 4.1%őὐϠ Ѹ 0.3%ő2011 Ѹ 5.4%ő ỉ 12 Ṱ Ѱ ӊѻ῝

ṟ ōPPIŎ Ϡ Ѹ 1.7%őᴘџ Ѹ 1.8%ŠὐϠ ὁ 0.3%ő2011

Ѹ 6.0%¢ 

ᵽ¡  

K  
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וּ┼ ş Ἷмⅎ 

ϖ ő ₵ő ő ֞ 0.76%őИ ᵇӦ ṍ 81.78

ᴄő ᶅỉἀ ֞ Ẩᶚ ב Ἢ ו ѵӝ ő ᾳᾙẅЂ ᵺ

ⅎ‏ε+ ỉ ᵟṤו ỉῑו ֦ ᾳ₭ ᴘ‚Ә őЂ

ᵺ 2011 12 Ӊ в‏ε+דỉ 15Ṥו ỉῑו ֦ ῝

Ḩ ẪѢ ֮ő ӽϖԀו ᾳᴘ ѵוẲᶗ őִ ѵ

Ҥ őᵋ Ҫ ֽ őΉ ầ ¢ 

¡ỉΈ  

2 ἂ K  
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וּ┼ ş Ἷмⅎ 

ϖ őỉΈ ᾔ ѵΉ őמ 2 ᾔ ᴙ 40 ᶳᾑ

0.4%őο 98.70 ő⁪ ᴙ 2.86 ő ỉ ⱳ֑ ῒő

ִ ֞ḉῺ ő οׅҚ ₰ ︠ ♠ ҭ Ṥ ő

¢ ῒ ἡẪ ő ṷвוοׅҚő ᾳᾙẅЂ

ᶅỉ Ḝἀ ỉῑ ḜőҚ‏ᴘ‚ ו ᾳő ᴮ ᵑ ᴙ

16Ṥ מ ő ҋ ¡ẕ ᾭ ѵו ₥ő ᵋ

Ҥ ¢ 

¡ᾘϖ  

1¡ ᾔ῝ṟ¢2012 װ 1 ō1 1 - 1 6 Ŏϖ ᴸҹṍή őỉ

ᴸ῝ őᴪψש еᶳ ѻ ₭ⱨ֞ᴸҝϖ ׆ 4000 / ᵕ ő

еᶳ ṍᴸ῝ 40- 60 /ᵕőṉⱨο῝ ṍőִ Έҝ†῝ṟ⁪ ᾘϖҪ ő

Ѱ ᴄᴸ῝ őṤЈש ⱳ ῝ᵷ 20 / ᵕő͛ὲőἆ ש ᴸ῝

ő⁷ ϖ׆ őѰ ѻ Ẇ֞ᴸ῝ṟ Ёᾬ 3760- 4000 / ᵕő

ᴄ Ẇ῝ṟᾬ 4040- 4140 / ᵕő ᴄ ῝ṟᾬ 3900- 4040 /

ᵕőṉⱨᶳ ᴸҝ†῝ṟ Ёᾬ 3670- 3870 /ᵕő ᴸ ῝ṟᾬ

4460- 4760 /ᵕ¢ 

ỉѰ֞ᴸἀṉⱨᶳ ֞ᴸ ᵇ῝ṟᵓϠ Ꞌ( / ᵕ)ş 
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2¡ ṉⱨⱳ֑¢⁷ ϖ׆ ő ṉⱨוⱳ֑ 745 ᵕő

ⱳ֑ 614 ᵕőᵷ 5 ╫ⱳ֑ 436 ᵕ¢ ϖ ῄ׆ṉ 206 ᵕ

őỐầ ┼ ő12 ₭ⱨ֞ᴸ׆ṉ 542 ᵕő2011 ₭ⱨ֞ᴸ׆

ṉ 5264 ᵕőṧ┼Ӟ ő1 ₭ⱨ֞ᴸ₭ⱨ׆ṉ ῄ 545 ᵕ ő

ᴧ ṉⱨ֞ᴸⱳ֑‏ Ҫṍ ő ṉҝϖ׆ ᵓбṍőᵓᴸ őᴸ

Ѱ ¢ 

 

װ еᶳ  Ὰ ᶳ  

ԅ k ◒ő֞ ֞ᴸ ᾔ ᴙ 60 ╫ ő ῝ ╫ ¢

MACDἀ KDיΒᴮ Ђ ⅎ ҝṍ ќőҝ† ἀҪь ő

ᶑָ Ṕ ᵍ őἪ ήᴘו֞⁪ ¢ 

ᴸ 1209 ἂ K  
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וּ┼ ş Ἷмⅎ 

װ еᶳ  Ἢ я ‌  

֞ᴸ ѵő ỉ ѵ‏ ᴠ. ῌ₥.ד ő ῄ ѵ ᵽέ

Ḣ† Ἢő ő ᶚ 1 οṔᴍᴧ ѵᾘϖ Ᵽᾘᴘő

ο וּ 6- 10 ő Ѱ ὓ₆ Ѹ ő

₭ г Ὼőᵷ ᵇׁש ő Ђ ṷ в ᴘᶅỉי 9Ṥ

ỉῑוѸ ᾳő ֞ ő ᾙῒ╙֬ו ᵇᴄ ő╫‏Ṧ

ᴸ ѵ ҝ ő ᵷ ᵋ Ή‏ Ҥ ő ᴸ ầ 1150ḫ₱

ᶳ Ҫő ᴙ ő ו₱☼מ ő ᶚ 1180- 1200 ᶳ¢ỉ

ṉⱨ֞ᴸⱳ֑Ә ṍ őᵷӬ⁹‏ őṰѻ ᾙᶢῚ ᵟő ѵ

₭ г ő‏Ṧ ᴸ ҝ֝ ő ᴸ ῝ᵋ Ή ᴸ ᴙו ő

ầ ᾙő őᾭ ᴸӊⱨᾭ ֞ᴸ Ꞌ¢ 

ᴸ ѵőᵋ ѵ ᶃ Ựő Ᵽ ┼ ׅőᾘϖ ᶚ ő ỉ

е 1 ᶺṵ οṔᴍᴧ ѵᾘϖ Ᵽᾘᴘőᵷ ᵇׁש ő

֞ ő╫Ṧ ѵ ҝ ő ῒ ỉΈ ᾔ ő ᵷ ᴸ ᵋ

Ή Ҫ ֽ ¢ϖ ỉ ᴸ ṍ ή ő

ѵ ő ᵷϖ Ѕ ⁪ ◗ᴙő ỉ Ᵽṵ οṔ֝ ő
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ᴙ 60 ╫ ¢ᵋ ő◒וּ ᾘϖ Ᵽ ┼ ׅőᴸ ῝ Ӭ⁹

₭ гή ו ő ᴸ ᶚ Ҫ 8800 ḫ₱őἪ Ή ầ

¢ 

я ő ֞ᴸ¡L ᵟ֮‌ ѵő ☼ 60 ╫ ᵋⱣ ő

Ӭ⁹ Ἢ Ṥ† ьỌ⁹ őⱦ Ựь ἀ Ự ₥ẫ ¢ 
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棉花周报(2012 年 1 月 9-13 日) 

上涨过后回归盘整 
2012-1-6 星期一 

要点与建议： 

ü 上周郑棉走势偏强，一度四连阳。周收盘 21140 元/吨，最高

价 21450 元/吨。目前国家收储稳定进行，另外市场预计 2012 年

棉花种植面积将减少，是支撑棉价走强的主要因素。但随着进口

配额发放日期的临近，将对期棉价格持续上扬，构成一定的压制。 

ü 北京时间 14 日，标准普尔发表声明并宣布对除希腊以外的所

有 16个欧元区国家的信用评估结果，一口气调降了 9个国家的主

权信用等级。标普当天还宣布维持德国等 7 个国家的主权信用评

级不变，理由是这些国家的经济状况较好，应对危机的能力相对

较强。 

ü 1 月 12 日，美国农业部发布了全球棉花供需预测月报，与上月

相比，小幅调低了全球产量，将消费量下调了 1%。 

ü 2012 年中国棉花种植面积料下降 9%至 481 万公顷。棉价下滑，

劳动力成本高企，加之缺少政府补贴等因素联合打压棉农的种植

意愿。 

ü我国棉花市场仍是收储因素主导，支撑郑棉反弹行情。本周是

春节长假前的最后一个交易周，市场心态会显得更为谨慎，预计

维持高位窄幅震荡为主。 

美棉主力 03 合约周线图 

 

 

郑棉主力 1205 合约周线图 
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第一部分  行情回顾 

ş ṍ ֽőОḉ⁪֞¢ 03ἂ 95.47

ᶳ/ήő ṍ῝ 97.5 ᶳ/ή¢ Ӊő ỉ Ἵו Ӕő ᾭ ỉἀַא

Ἵ Ҫו Ợ ő ᴮ Ή őᵷ USDA ᵇοṔו Ᵽő

֝ ו ¢ϖ ῄṍ ῦ 93- 99 ᶳ/ή ῦ¢ 

ş ő ᵇ ¢ 21140 / ᵕő ṍ῝

21450 /ᵕ¢ ỉῑ Ӕ ᴧ₭ ő ѵ ῄ 2012 Ἵ ᾜ‏

Ὼ ő ҙ ῝ ו ¢ִ ₭ⱨ ᵭᵿᶢ ו ₱ő‏ᵓ

῝ṟҪ őẅҝ ᴧו ¢ 

ᾔ ѵş⁷ ő ỉ Ἵ῝ṟ ōCCIndex328Ŏ19246 / ᵕŠᵕ

₭ⱨ Ἵ῝ṟ FCIndex M 107.14 ᶳ/ήŠ֔ἂ MA1201ἂ ῝

19706 / ᵕŠỉΈ Ἵ῝ṟCotLook A 100 ᶳ/ή¢ 

第二部分 重大事件回顾及点评 

1¡ψ™ ῦ 14 őЂ ᵺᵿЅ И вᵓӑ בּ ו 16Ṥ

ỉῑו Ẍ₅Ịő ⱨ ᴘ‚ 9 Ṥỉῑו ᾳ¢Ђי ֺ

ὒ в Ҫדỉי 7 Ṥỉῑו ᾳбϼő ỉῑוⅎ῁ Ꞌ

⁪Ựő ᵓ ᾙו ᵓ⁪ ¢Ђ őӑדỉἀ ő

14Ṥ ỉῑו ᾳ ╫ Ḩ őᾱ וּ ỉῑו

ᾳ ᶳ ♠ו ϓ₭ г ᴘ¢ᵓ ᴘ 9 ỉו

ᾳו őЂ Ѕ ő ỉῑ₱ п ו ѕ֖ б ᵓ

е֑ ו ő ᾙ₭ г ו И ᵳ׆ה ¢ 

2¡ỉῑ ῄ┐ 17 ṷв‏ 2011 ἡẪⅎ῁ ┼¢ʂ ő2011

GDP ♠ ή 9.2% ¢ ő ᾼᵇGDP ♠ Ӧ₱ őמ

2012 ᾼᵇ♠ ₭ г ὁőԅᵷԋ ἡẪᴘⱦ ѕṪῒ ש ᴮ¢2011

ᾼᵇGDP Ϡ Ѹ 9.4%ő ᶮ¡ ἀ↨ӊⱨַאᴮṽ ᶳЈ 4.5¡5.0

ἀ- 0.1 ṤΑᶳᴄő ᶮṽ Ϡ ṍ 0.8 ṤΑᶳᴄő ἀ↨ӊⱨᶳЈ ὁ 1.2
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ἀ 0.8 ṤΑᶳᴄőҝ ֺ ⅎ῁ ή ¢ ἀӊⱨ ὁ

2011 ᾼᵇᾀ őԅᵷΉ ᵓֺᾼGDP Ѱ 。 

3¡1 12 ő ỉ еᵿв Ἵṵ ј οő Ϡő

ḉᴘמ Ѱ ő‏ ᶮ ᴘ 1%¢Ѱ ᴘ ᵿ ᵇἀ ỉ¢

‏ ỉ֞ ו ᶮ ᴘ 22.8 ᵕő Ӕ Ҫו ῒő ῄᾀᵓ῝ṟ

ҝ ҙőִᾀ ᶡ ¢οṔ ᴘῺ ỉו ᶮ ¢ ⱳ֑

ᴘ 14.8 ᵕő֚׆ 1270.4 ᵕ¢ ῄⱳ֑ ᶮϠᾀ֚׆ 53%őṍ 5

ἀ 10 ╫ ¢ 

4¡2012 ỉ Ἵ ᾜ ‚ 9% 481 ṷ ¢ ῝ ὁő︣ᴮ

ҝϖṍ őῒ ḜЯ י ἂ֝ ו ¢ ỉ Ἵ

ő ᾙẅҚő₦ ỉ Ἵ ᾜ ‚ 9% 481 ṷ ¢

ᵳ ῝₭ г ὁő ₦ḱṷ Ẇ 235 ᵕ Ἵő Ӕ῝ Ђ

ⱳ῝ṟ׆ ᵕ 19800 ¢ 

Ἷ ᴄşЂ ᵺᵿЅ И вᵓӑ בּ ו 16Ṥ ỉῑ

ו Ẍ₅Ịő ⱨ ᴘ‚ 9 Ṥỉῑו ᾳőי őᶅỉ¡ͫש

¡ ᵹ ¡ ᶂ♥¡ ϓ ᴘ Ṥיᾳő ֞ ¡ Θ ¡

¡ ϓ ᴘ Ṥיᾳ¢ᶅỉἀͫש Ԁ AAA ᾳőᵷ

17Ṥỉῑ ő ¡נᶯּ¡נỉ¡Ỷּד λ ỉὒκҪ AAAיᾳ¢м

Ꞌ₭ гᵰὄ ו ֞᷄ ő‚ᾳᾀ ῒ ₒ֦ҝϖő

ῒ╙ Š⅞ת ‚ᾳ Ἢ♠ ‚ ֞ ¡ ἀ Ḝᾙẅő

ε+ ᵓ ᾙᵷ ו ₥ ᴧᾙẅ¢Ữ ő‚ᾳ ᷄πו

▲ ő⁮ ₩Ṫוּ ו ṥỉ ἁ ᵓőИᵈỌ ầ¢ỉ ᶚ ő Ἵ

ѵο῝ őִ ᶡ пẆṨ₭б ő б Ự ő ῝ṟ

ᶃ ¢₱ ῝ṟ ᵓ Ẇᾜᾨ őеᶳש ѵ וּ

ṍ᷂ő῝ṟ ¢ ᵓ 2012 ő ᶡ ᴧő

ő ὒ ᵓ ᵇ¡;ᾘ ᶡ῝מ ҹᾖőѰ ᴘ ¢

ᵋ ᾙᾀ¢ 
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第三部分 图表数据 

Ӕ†ו г₭ ¢⁷ ő‏₱ 247 ᵕו Ἵ ⅎ Ẹỉ

Ӕő ᵓ Ἵ ѵו ҙ ᵇ¢ ő╒  4 ᶺ ἽӬЛ ῦ ₱ő

ỉ Ἵ ő ᾙẅҚő₦ ỉ Ἵ ᾜ ‚ 9% 481

ṷ ő ◒ᵟἪ ו ¢ ỉ еו ᵇ ἽοṔ

‏ Ᵽőᾑ‏ ḉ֝ ¢ ő ỉ  9 ṷвוἡẪ ┼ő  CPI‏

ᵓ ѵ ¢ϖ Ӭ⁹ Ἢ Ṥ† ő ῝ṟ‏ Ӕ ҙ ő

Ҫṍ ῦṟ┐¢ 

őỉ Ẇ῝ṟᾘϖ ᴧő┐е ᴙ¢₱ ֞ᴸ¡ᴸ ῝

图 1：中国 229 级棉花到厂价（元/吨） 图 2：中国 328 级棉花到厂价（元/吨） 

ᾭὯ‎◊=Zlqg

ֹᴔҮ=₆ =55<s=ᾺֹּרᴔҮ=₆ =55<s=ṟѠ
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数据来源：Wind，华联期货研究所 数据来源：Wind，华联期货研究所 

图 3：棉副产品均价（元/吨） 图 4：全棉纱价格（元/吨） 

ᾭὯ‎◊=Zlqg
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数据来源：Wind，华联期货研究所 数据来源：Wind，华联期货研究所 
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ṟ֞ḉή ő ѻ € ő֞еᶳש ¢бỌő ѻ

▲ᾙ бṍő Ѱӊ őѻῑ Ựőᵋ ֞ḉ

ή ¢ỉ ᴙőẆ ֶ¢ őỉΈ ᴙő ᴸ

῝ṟή őỉ ᴸ ¡ ᾔ῝ṟṨᴙő֝ ỉ ῝ṟ ᴙ¢бỌő

ⅎ ⁹ ϐᾔ ₅ őῒ ҝϖ ҙőᵋ ῝ṟ◗

ᴙ ⁪ ¢ỉ ᴙ¢ ᴸ῝ṟ ᴙőỉ ᴸ ᾔ῝ṟṨ ή

őỉ ׆ ¢ ő₱ ѻᾭ ‰гᶢὓő

ᵊ ᶢὓ¢бỌő ҝϖ ו ҙ őᵋ κҪ‏ ᴧ¢ỉ

ᵋ κҪ ᴧő ѵӊᾔ Λ¢₱ ‟ᵋ ῝ṟ ֽ őὄ ѻ

ᾜᾨ ṍőῒ ҝϖ ṵ ҙőᵋ ᵋ κҪ‏ ᴧ¢ 

 

第四部分  后市展望与操作建议 

 

 

 

 

 

 

  

ỉ Ἵ ѵ Ӕ ׅő ҙ ᶑָ ¢ ỉ CPIḋἂ

ő ỉ еṷвו ᵇ Ἵṵ οṔ Ᵽőׅ ῝ṟ

֗¢ϖ Ӭ⁹ѸῚ ו Ἢ Ṥ† ő ѵ ᾀ Ṫה € ő ῄ

Ҫṍ ḉ ֽ ¢ ῦ 21000- 21500őṍ מ ¢ 

图 5：郑棉主力 1205 合约日线图（元/吨） 

 

数据来源：Wind，华联期货研究所 
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商品研究报告 周报 

 

PTA 周报（2012 年 1 月 9-13 日） 

  节前 PTA 高位震荡 
2012-1-16 星期一 

要点与建议： 

ü上周 PTA 呈现冲高回落走势，周一上冲高点 8716 元/吨后受阻，

随后四个交易日震荡回落，最低下探至 8554 元/吨，周收盘价 8616

元/吨。持仓量明显下滑，由周初的 39.6 万手下跌 3.5 手至 36.1

万手。 

ü北京时间 14日，标准普尔发表声明并宣布对除希腊以外的所有

16 个欧元区国家的信用评估结果，一口气调降了 9 个国家的主权

信用等级。标普当天还宣布维持德国等 7 个国家的主权信用评级

不变，理由是这些国家的经济状况较好，应对危机的能力相对较

强。 

ü欧盟消息人士 1月 12日表示，欧盟对伊朗的石油禁运将会推迟 

6 个月进行。受该消息影响，国际原油价格由涨转跌。 

ü上周亚洲PX市场价格继续小幅攀升。周五PX收盘价分别在1561

美元/吨 FOB 韩国和 1586 美元/吨 CFR 中国台湾/中国大陆，和

前周相比提高了 16美元/吨。 

ü上周，下游织造工厂年前备货结束，聚酯涤纶长丝销售气氛逐

渐平淡，成交重心维持，部分工厂少数品种报价小幅上调，聚酯

工厂平均产销回落至 80-90%，工厂库存与上周末增加 1天附近。 

ü本周开始 PTA 现货市场陆续停止交易。将对期货市场缺乏方向

指引。为回避春节长假外围不确定风险，PTA 期货多空双方将加大

减仓力度，行情总体维持窄幅震荡走势，预计区间在 8500-8800

元/吨之间。 

美原油指数周线图 

 

 

PTA 主力 1205 合约周线图 
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第一部分  行情回顾 
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第三部分 图表数据 
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图 1：上游 PX 现货进口价（美元/吨） 图 2：利润价差变化（元/吨） 
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数据来源：Wind，华联期货研究所 数据来源：Wind，华联期货研究所 

图 3：纺织原料价格走势（元/吨） 图 4：化纤价格走势（元/吨） 
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数据来源：Wind，华联期货研究所 数据来源：Wind，华联期货研究所 
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第四部分  后市展望与操作建议 
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图 5：PTA 主力 1205 合约日线图 

 

数据来源：Wind，华联期货研究所 
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期指研究报告 周报 

 

股指期货周报(2012 年 1 月 9 日-1 月 15 日) 

 
2012-1-16  星期一 

要点与建议： 

ü上周，期指在连续9周下跌之后终于迎来反弹。国内方面，温家

宝总理协调发展一二级市场的讲话提振股市信心。 

ü目前“看空”的力量仍较为强大，后市不容乐观。 

ü本周是春节前的最后一周，节前资金紧张将进一步制约流动性，

投资者离场观望的情绪将有所增加；IF1201本周五面临交割，注

意移仓过程中可能出现的风险。操作方面，建议投资者在节前以

日内交易为主。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

节前日内交易为主   后市仍不容乐观 
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第一部分  上周行情回顾 
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第二部分   后市展望与操作建议 
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