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2011 9  

 

Ҁ  

 

ת  
2011-9-5 У 

б ̔ 

ü 8 31 ̆ 300 ұ 2846. 78 Ю̆ 125.30

э ̆ 4. 22%Ȃ 

ü ̆ ֝н ӊ   У

̆╗ѮЮ а ̆ ӊ ᾳ ע У

ӊ Ю Ȃ 

ü ẏ  QE3 Э ת̆ э₥ ̔ ᾃ н

аЮ̆ ӝ н̆  ̕ Ь

̆ Ю ̆ а ̕ Ю ̆

CPI 1.8% ̕ ̆ Ю ̆

ֶ У  Ȃ 

ü8 ѐЮ ὤ ᾋ ұ ̆ ᾋ Ю Ъ ̆

зὤ ї а Ȃ ₥ A

ᴃ а ת̆ ṁ ֶ ⁮ ⁸Ȃ

₥ ұ שּ ̆ Ԉ ̆   ̆

ᴉ ̆ Ӈ ᾰͅ ѐ 3000 Ȃ 

̔ 

ȇУ ̆ A     

ĺĺ ̂8 Ȉ̃ 

                              2011 8 1  

  

 

HS300 ӭ Ԉ □ K ̔ 

 

̔  

 

 

 

 

Ѯ ̆9 ḣ ̙ 
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У ‍̔ A ὧ ֙ □  

Уȁ  

ỉ ᵟ Ḩ ḷו ő8 ו Aẕᴙᵟ ő23Ṥ† 9

ο őИ ᵇӦ ¢ᴄמ2437 Ἢ Ṥ† őAẕ ѵ Ҟ

ήר ¢ PMI ┼ṷв őᵟⱣ ᶚЅ ╫ ᵓ€ ő ҝ†

ő ἣ ₅ ľͼ Ŀ ő8 ֞ᴙ 4.97%¢ 

Ἢ Ṥ† ő Ṥ ו ṷ 2011 Τ ο ¢

┼ ῄőἻ 2244ῑṷ Ṿ 10.13 ő Ϡ Ѹ 25.78%Š

Ẹ ṷ ẕᴪו↨ 9943.30 ő Ϡ Ѹ 22.31%Š ẕ

֚ 0.28 ¢ ṷ ő1369ῑṷ Τ ᾥ Ϡ Ѹő85ῑṷ

ꞌ¢ 

1̔Э  2̔ □  

  

̔ ̆  ̔ ̆  

 

ᾔ 8 ᶺ ֽ ¢5 Ђ ‏ ỉ ᾳԅ AAAו

ṍ ᾳ ᴘ AA+, ᾳ Ḩ ő ѵ֬ ỉ Ԁ ἀ

ᾙ ֞ ἀ Θ ő ѵⱤὢ ᵇ őἻ 300 ᶢ

֗ ₦ᴄőӦמ2697.06 וּ ᴄŠ9מ ỉῑ ῄ┐ṷв ┼ ő7

ᶺ CPI Ϡ 6.5%őӦ 2008 7 ווּ 37Ṥ ṍ,ᵷ ᾀ ӧ᷄

Τ ᾔϪ ѕᾑ ֺ ᴘő ᴧ ꜜ ѵ őἻ 300 ӗרᶑָ

2932.14őήЯ ᴙו 2/3Š Τ ő Ђ¡נ ᾙẅי ᴘ ỉⅎ῁

Ѹ ⅛ő ⅎ῁♠ ᵽԀ ו ῒ╙őᵷ 8 ᾂᶾ PMIӉ 49.8%ő

ὐϠ ῒ 0.5 ṤΑᶳᴄőῺ ѵᵓⅎ῁¯ °᷄ ֬ו őᵷỉ ῝

 ᴤή őᵟⱣ † őἻ 300 Ҟ ῦ ֽ ¢⁷ 8

29 őἻ 300 ο 2852.81ᴄő ᴙ 119.27Ṥᴄőᴙḉ 4.01%¢ 
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Ẫ 8 ᶺ ő ő Ђ ᴘ ỉ ᾳ AA+ő

ὺ¡נ ἀṍ ṥ֞ᾙẅי ᴘ ỉⅎ῁ Ѹ ő ᾙ б ő

ᵽԀⅎ῁ Šᵽ 7 PMI 50.7%őὐϠή 0.2 ṤΑᶳᴄő

4Ṥ ή őӦ 29Ṥ őמ ⅎ῁ᵿ Ή őִ ῁ⅎוּ

ו ᵟб ᴧ ֑‏ ő₩ ѕӊ ᾑ‏ € Š ỉῑ ῄ┐

ṷв 7 CPI Ϡ 6.5%őӦ 37Ṥ וּ ṍő ῝ṟ 14.8%őPPI

Ϡ 7.5%ő ┼ ⁪֞ őῢẫљᵿЅҚ  ᾔϪ

ѕוᾘᴘ Ҫ‏ ő Τ ᾔϪ ᴘ ᴧ ꜜ ¢ 

ἡẪᾘϖ őỉΈᶚ ő ᾀ ő Ӕ Ф ♥‗ὅ ᾭ

QE3őִ͞ ϰ Ӿᾡⅎ῁őᵷ‏ ϖ ῐ Ӿᾡ ѵ¢

₱ ┼Ѕ ỉⅎ῁Ҫ ᵰὄő♠ 9 ᶺ ӊӾᾡῄὃő ᾙ

΄¢ỉ ᶚ ő ⁪֞ ő 9 5 ᴘ ֑ ᾘ ő

ή  8000 ₥őԅ₩ ѕҪ ḋἂ ő ӽ őᵿḲ Қ῝ṟ

♠ ṍ ő ₥ ᴮ ₩┐ Ҫ‏ ¢ 

3̔ ӊ б  4̔ӝ ḣ  

  

̔wind̆  ̔wind̆  

үȁ  

ẕ ᾔ ѵ 8 ӊ őИӦӊ ᴄ¢Ἳמ 300 

K ⁪Ѹו ¢⁷ 8 31 ő300 ο 2846.78 ᴄő

ṍ ҹ 2991.05 ᴄő מ 2697.06 ᴄőᴙḉ 4.22%ő300 

ҝᶳẕ 8 ҝ†₥ᵭ 1.24 Ϫőҝ† ⁪ 7 ḉῺ ¢ ἂ

7 ῄҝ† 4592676 ő⁪ 7 ὐϠ ῒ 32.3%Š ╫Ҫь 34314 ő⁪

7 ὐϠῺ 9.57%¢ 

ԅ ₥ ṷвו 20 Ҫьϼᴮ Ꞌּו◒őᵟ ᷇ṍῺҪőᵷⱣ

═ ῺҪőמ᷇ Ѕ ᵟ ᵓ ⁪Иб◒Ựőוּ € ŠᵷἪ ő

Ᵽ ♠ֺ ῦőᾱ ⱣⱣῦб֞¢ ₅ἂἻ 300 ₥ᴮ
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◒ő8 ᶺőṥΝꜘ ₥₭ӊ ᶎőб║ ♠Ҫ ő ᴻ Ἵ őЅ

ő  Ự≤ Ԓ ו ¢ ő ο ᾥ⁪Ựő

ֺ₥ Νꜘ ṵ ҙő ₥Ҟ↨ ӊ ¢ṧ┼ ₥ ṥ

₱ő◒וᶳвּו ӊו Ἴ ₥őᵷᾙẅ ₥ӊѵ⁪ ő ӽҝ†מ

Ṝו őΉ ᴙⱣῦ ‏ ¢ 

5̔ 300︠ н  6̔ Ӈ б Ӷ  

 
 

̔wind ̔wind̆  

 

 

 

 

 

 

ѵ ḲẪ  

8 ᶺ Ҟ ֽ ᴙ ő ѵ⁪ φẪ¢ ϊ⅛ ő ṥἂ

Ἳ 300 ⁪ ő ᾙᾀ⁪ Š ѵ ᵇᾨᵇφẪő ѵ֑

ᴧוᶑ ᾙᾀ¢ ő ѵ֞ḉ ֽ ἂ ῦϊ ⁪֞ő⸗

ᾑἂ ῦ ᾙᾀӊ ¢║ ᵷ ő 

ᶚ ő8 ᶺ ἂ Ἳ 300 ῦו ầ

99%őᾘѤ Ҫ - 1% +1% ῦ¢ őֺ ἂ ōIF1108/IF1109Ŏ

ᾘѤ Λ Ҫ - 15- 20 ῦ ḉОᴮ¢ ő ἂ ōIF1109Ŏᾨō֞Ŏ

ᴄ 19.34 ᴄőⅎỌј ő ₥ ᾨ ᴄ ᾘϖ б♠ ¢8ו

15 őIF1108ἂ ᾘѤ - 19.53 ᴄő Ọј őᶑ ὄ

3%ő ⁪ Ẫו¢ 

 

7̔ў╒ □  8̔CPI □ 

  

̔wind ̔wind 
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ү ‍ȁ  

ἡẪ ş 

ỉΈ₥ ѵ ᷄ ו ᶢő ѵ г őẕ

ήẸỉ‏ ⅎ῁ᾘϖ ő Ҫ Ḳ ѵ ᴮ ἀ ѕ

¢ ő◒וּ Aẕ  ầו ὒ ỉ ἡẪὐ⅞ ᾭ

₥ ¢₱ ѵ ѕ ᾭ ┼ Ᵽ ő ѵ ֨י ו┼

¢₱ ῝ṟή ὓ₆ ő ѵ Ё ᾑ CPI

Ấᴄő ѕ Ḳ ¢ԅẌ ₱ő◒וּ ѵ Ә ᴙ

еר ő₥ Νꜘ RQFIIי ₥ Ựו ᴮ Ή‏ ֞ ¢

ṥ Ᵽ᷄ ᾬו ᶢő ⅎ῁ Ѹἀ ѕ ו г ︠ő║

ᾥ ҙטּוӃẕ ῝ ▲ ő9 ѵᾑ ѕ Ἢ ᶑָוּ

ᾙᾀ¢ִ ה ו ő ѵוб ᴧ ѵ ו ᴮ ő9

ầ ѵОᴮᵓ Aẕ ѵו ő ỉᾔϪ ѕ

QE3 ᵑו ḁᾑ ẕ ⁹ ו ¢   

֞ şᾺ ו Ḣ ῦ 

  8 ѵ Ὺ Ἢőẕר ר שׂ г ¢ őᴘ ῦ ⅎ

18Ṥ† ő ῦ Ϡ⁪Ҹᶳő ӽ⁶ᵍ ᶑָ ᾑ‏ ӗᾱᵿ¢ ő

8 Ἢ K ӊ ṧ֞ ő ҝ† ו ἂő ᵟ ᶑָו

¢ K őἻ ֞ б₫ Ḣ ᵟ ᵋ ╫ őἪ ὒ ₭ г

ᶑָוⱣῦ ᴮ ő Ṥ Ђ ᾑ ¢₅ἂ IF őв◒וּ ב

▲ⱨ И▲ Ấ ő ẕ ⅎ в ב ẻő ֽ ẘἪᾑ

Ή ¢   

∞ ş 

8 ו ẕ ᵇ € őב Ԁ ᴄ ҙő ⅎ

῁ бו֞⁪ ᴧ ¢ᵷ Aẕ ѵᵋ ♠◖ ѵוб őִ

ᵟ ו ᵟᾡ ♠ ᾀ ׆ ¢ ѵ Ә еר ő♠ ῦὔⱣῦő

ӊרеőἪ ἁ ₭őὒ ẪѢ ₥ҝ† Ꞌőẕ ᶑָ

Ђ 3000ᴄ¢ 
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2011 9  

 

ẏ ֶ שּ̆ ѝў 

ĺ     2011ת 9  

2011-9-5  У 

б  

ü ₥ ұ ̆ ̆ 9 20 ẏ ֶ ұ

Ȃ ӊ֓ Ἴ ᾋע 8 Ȃ8

Ѯע   ̆₥ έᴇ а ᶢ Ȃ

ᴇ ̆ У ̆ ұѐ Ӱ Ḷ Ȃ 

üӱ ̆ Ю ї ‾ұ ֓ ‍

Ȃ ̆ ₥֓ ȁ ұ

Ӱ Ἴ₥ ѫ ḣᶢה ̆ ̆9 ֙

аֶ╗ ȁQE3  Ӱ У ᴐ Ю̆

Ḷ ת̆ ᴂ שּ̆ה Ȃ 

ü  ̔ ⁮ ̆ ה שּ ᶢ ѝ̔

8500- 9650Ȃ 9 ׂ שּ 8̔900- 9350̕ שּ 6̔6600- 69500Ȃ

ᴐЭ̆ שּ ᾃ ᴂ Ȃ 

ü  ̔ ׂ 9 2400̆ ╒ᴁ̔2450- 2500Ȃ ұ  

 ̆ ѳ ̆ 9 ֓

שּ ̔17200- 17700Ȃ 

ü  ̔ 9 ֙ Ӱ Ḷ שּ̆ ׂ̆ Ю ̔

2150- 2200̆ שּ 2̔300- 2350̕ Ю̔ 16800̆ 17800Ȃ 

ü  ̔ 9 ╟ ׂ̆ שּ ̔2400- 2600̕ Ӈ У

ᴂ ̆ б֓ḣ ̆ Ȃ 

 

 

ў ̔ 

ȇ □ ᴁ̆C Ю ї 

ĺĺ5 Ȉ 

                              2011 5 9  

ȇ ľ Ŀ ̆Ὧ Ү֒ᾰ  Ӈ ֶ 

ĺĺ6 Ȉ 

2011 6 7  

ȇCPI ̆ ֒  

ĺĺ5 Ȉ 

2011 6 14  

ȇ ж ̔ӱ  

ĺĺ ‾ ᴂᴁ

їȈ 

2011 6 22  

ȇ ̔  

ĺĺ2011Ю Ȉ 

2011 7 5  

ȇ ‍ Ȉ 

2011 7 28  

ȇ Э ̆Ӱ Ȉ 

ĺĺ8 Ȉ 

2011 8 1  
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₥ ̔ ᴇ  

Τ ᵇѕ οṔ Ẫᴄו ◒Ᵽ Τ ѵő 7 ᶺ῝ṟ

ו ṍ₫₫ ᶑָᵷᶤᶑ őИ ש ӊş̄ ῝ṟή ő ҍר

2009- 2011ᾭ 2003- ו2007 Ắ ő‚מ ¢≤ Τ ₥

ᵷ ő Ẫᴄ Ἢ ¡ ῦ ֽ°¢ Ἢ 8 ᶺו ο ő

ӊ Τ ѵἡẪὐ⅞᷄ ֞ ᾙᾀ¢ԅ ו Ꞌּו◒ő ѵוϼ

ὄ ֞֞Ҁӊ ő ║ Ẫᴄ б Ҡᵇו ¢₴ẫ ᵷ

ő◒Ᵽ Τ ԅ ѵЅ ♠◒וּ ᾘϖ őִ Ἢ Ẫו

ᴄ ₭ ¢ ѵИ ¯ őᶑᵷ°וּ ¢ ᵿ ו ј

ᾘϖб♠ őᵷו ᵿו Ṫ ѵ֞ᴙ ←őֺ љԀו

ⅎӊ ᵊ ő Ἢ ו ∏ Ṫᵟ

ו ∏¢ 

ᵓ ווּ ᵎő ֺ ѵӘ ẪѢ őОḉ ő ֨י

9 20 Ӕ ᾀ ỌἪᵓ ѕוЅ ¢ Ѱ῝ṟ ѵ ϼὄ Ԁ

8 Ѕ ה ₴ ¢ ׆◒ ѵ 8 Ӊ πᴙἪᾙẅл▲

Ή ᴘⅎ῁ Ѹ Ẍ¢ Ị ⅎ῁ Ѹ Ẍϓ ᴘ ѵ ו ő

⁮ וּ ѵᾀ ו Ť ầἬ׆ᵓ Ἢ ו ¢ ֺ ᾙ

ẅᵓ ⅎ῁ Ѹ јו ᴘИбᾀᵓ ѵ ҝ ő ⅎ ᶑ

¢ őֺ ѵầ ᴄ„ו ᾬ Ṥᶚ şװ őֺ

Ӕ ѕוϼὄŠװᵽő ; ᴘ Ἢő ҹᾖᾭ ή ϊו

⅛ ő ỉᶚ ḁᾀᵓ ѕ₭ еᶳ ᴮ ѵầ װᴄŠ„ו ő

ᶅד ỉᵓ ᾙ₆ו╨ᶚ͡ő ḁᾀ ő ӊ

Ťװ Ṥ ᴄ„ו ᾬ ԅ 9 ᾀ ▲ ῁ⅎו

┼őԅֺ ⅎ῁ ┼ᶑ ו Ꞌּו◒ő₴ẫ≤ ¡ ᾭ ┼╫б ő

ִИ ᵰὄ׆ Ҡᵇőᵷו ו ISM ┼ Ự ѵ Ẍő

фΤוⅎ῁ ┼Ѕ ѵ ⅎ῁ᵽԀו ₭ г ő ⅎ῁

Ѹ Ẍϓ Ӕ ᴘἪṪ ו ầ ⅎ῁ ḁḋἂ Ӕ Šᵓ ᵽװ

Ṥ„ᴄ őԅֺ ő8◒וּ┼ PMIὐϠ ḉή ő ṍљЅ ⅎ῁ᶢ

ὓИ Ҁ őῒ ֑֞שׁ ₥‹֑ᾘ ő ₩ ᴮᾠ őИ

ᾔϪ ѵ Ҫ ᵓṍ ő ᴮ Ꞌ Ḳ ¢ֺ őԅ PMI ő◒וּ┼
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ӊⱨᴨ֮ ⅎᴙ 50 őᶑ Ị ₭ г ὁő ᾭ ᶮ

ᶅ Яוϊ⅛ ő ѕ♠ ѵ ӊ ₅ẅ ᴮŠᵓ ֞

ת֑ ő ֞ ᴄ ő◦ ᴪ׆ Ố֞ ӊⱨő

ῒ╙ӊⱨᵰὄ‏ ő ӽᵓ ⁮ ⅎ῁Ѕוּ ő ầ ו Ҁ

ὁő₴ẫԅᾼ⁹ ẵ őӊⱨ◒וּ Τ Ự Τ őִⅎ῁ Ꞌ♠

⁪֞ Јő ᵿ֚ⅎ῁ ֞ḉᶢὓŠᵓ װ Ṥ„ᴄ ő

ᾙ₆ו╨ᶚ͡ ᴧ οṔ бᵎ őו ⱣῦōΉ

∫ Ŏὔ ῦōὔ ѵ έḢИ ή ѵ Ŏ¢∫ ו ⅎ῁

ᵰὄ м Ҵ Ὼ֑ б♠ᴘἀו ᵛő ἀבּ Ṥ ỉῑו

2013 ᶅ ⅎ῁ Ѹőֺ ⅎ῁ֶ͞וЅ Ṫ♠ ϖ ᵇᾭ

ⅎ῁ Ҡᵇῒ╙¢ ∫ו ₫₫≤ ỉּו‗ ⅎ ᶤѷ Ҥ ő

Ị ⅎ῁ ⅛ᵰὄő Θ ἀ ֞ σӊ ὅőו ᾭ IMFו

∫ ₥≤Ἇ ו֞═ ⱨ¢ Ị ⅎ῁ Ψ ⅎ῁ԅ

2008 Ἢ Ḣ ő ⁮ ֺוּ ₑⅎ῁ ᵇמ ő ⅎ῁

ᴘ₅ẅוϊ⅛ Ἇ ֞ḉᵇṽ ⅎ῁ Ѹ¢; ᴘᾘ ו

Ѕ ⅎ῁ ⅛ ⅎӊ ᵰὄő ⅎ῁ ӽ ו Ѹ

ᶤѷ═֞¢ֺ ő ⅎ῁ ᶢὓ ֞ ῝ṟṍ ווּ֣

 ¢ὓἀו

ő◒וּ  Τ ο ő ᵓ Ἢ Ẫᴄו Ҫ Ᵽ ᵇ¢ֺ

ή ᾭ ѕẪ ו ἂ Ѱ῝ṟו ḉ ő₱ ầ

8 ᶺוⅎ῁ ┼¢ԅᾼ⁹ ẵ ₥őᾘϖ◒וּ ᾼוּו

ᵓ῝ṟ ҝеᶳ ҙ¢ ӽőֺ ῝ṟ πᴙἪוὓ ή ¡Оḉ

ᾘ ⅎ῁ ┼ ѵ φẪἪוẌ őᵋ ᵷ ᾼ⁹

ᾭ ѕбᾀῒ ¡QE3 ӊ ֑ ᴧḳ ו ő ѵ♠ Ҫ ᵓ

ṟ┐őִ‌ ᶑָṍᵇמ‚ Ẍō║ ♠ Ѥ ő ₴ᶳ ф◦Ἢ

ו еᶳŎő ΰҪ ⅎ῁ᾘϖ ӊ ᵰὄőו

Ј бᵎ ᴘ֞ו ֞ ỉ ỉⅎ῁‏Ҫ ᶢὓ¢ 

ᵓ Ἢ ᷄ו ő 8 Ӊ οẪᴄş ⅎ῁ ┼▲ ѵ

ᵓ ⅎ῁ᵽԀ ֬ר ő ᷄ ⅎ ¢ ẕ ᾙἪוᶑָ

︡♠ ≤ӽ ₅¢ᵷ ԅ FTSE ẕ ő◒וּ ₦ ᵽ ≤
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ⅎ Ḣ е ő ⅎ῁ ẕ ԅ 11 ⅎ₭ Ḣ е ő

K ╫ő◒וּ ẅ‌ Ῡᴤו ő8 ӉπᴙἪᶴᶴᴙ ⅜ ő

Ἢ б Ẫ¢₴ẫ Ἢ ѵ πᴙἪ♠ ӊ ᵋ ᶑָőִ וּ

◒ ѵ Ә őẕ Ѕ ‏ ѵ¢ ῄϖ ѵו

ᴘ ῦ⸗ᵇ ḱ ԅ 2009 Ӊ 2011 Ӊ ῦő ᵓἪ κ

Ҫṍᵇ⅔ ¢ 

У ‍̔2011 8  

Уȁ ῾ Ἴ̆שּ  

8 ѵ ╙ ОᴮőЂ ᴘ ỉ ᾳַא▲ ѵ֞ḉᴘ ו

ő ἪӘ ᵓ ὄ֖ ӊ ᾭⅎ῁ ┼И ѵ ẌφẪő

ᾘϖ₥ ήר ¢ᶑ ỉΈ¡ỉ ѵ ḳ ו CRB ἀ Ἷ

Τ ᶳЈ 2.5%ἀ ᴙ 1.3%¢ᶳ ő◒וּ ᴙ 5. 91%ő

ᴙ 5. 93%ő ᴙ 8. 58%ő ᴙ 1. 53%ŠἻ ᴙ 6%őἻ ᴙ 3. 72%ő

Ἳ ᴙ 7. 98%őἻ ᴙ 4.37%¢ԅṥ Ѕ ő◒וּ ỉ ᾘϖ₥

8 ו őᴙḉ ő Ԁő ᴙ¢ 

үȁ ᴇ ̆ὤ Ю ╗ 

¡ ỉⅎ῁ ϓ ᴘ¡ ᾙ ¡ ϖ ┐ᴙ б ⅎ῁

Ḣ  

Ọ ו Ṥ ѵᵓ ⅎ῁ ו⅛ ᵰὄőϼὄ ᵇ ꜛ

Ј ו ᵎ¢7 ׆ 8 Ӊ ỉ ּầ אַו

╔ ѵ ᶤѷԒ őḢ ו П ῒ╙ ѵᵓ ӊ Ѹ ԋ₭ⅎ

῁ Ѹᶚ͡וб ᵇő Пו ᵋ ¢ϖ

ᶚ֚͡וҝᾀṦ ѵּ֣וᵋ őִ ᶳ Ἢő ᵿ бẫ

ὒ Ὼ Ḝ▲ ᴻ ⅎ῁ Ѹ¢ ͖ ḜΉ Ҫ

ᵓⅎ῁Ӿᾡו ᵇᾭгᶂ¢Ṫ ῒ ו ֞ ᾳᾙẅ Ђו ᵺṷ

ᴘ‚ ỉ ᾳőׅ ѵӊ Ɽὢ ő ẕ ΉπᴙőᾺ

őɛ ᴘ ḉᵇ ֞◌Ϡ 2008 ₥ ᾙ¢ ₥

ו ő Ѱ῝ṟπᴙἪőỉΈ ᾭ IMF Ή ᴘ ỉᾭ

ⅎ῁ Ѹ ¢ ֞ ͛ ỉΈᾔϪᾘ₥ (IMF) ᶺοṔѓ͡οב
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ҚőIMF ᴘ ᵓ ỉἀ ỉῑו 2011 2012 ⅎ῁ Ѹ őИЅ

ᶚו ᴻ ḱ ϐᶢꜜᾔϪ ѕ¢┼͛ οבőIMF ‏ ᵓ

ỉ 2011 ỉ Ѱ 6 ו 2.5% ᴘ 1.6%őᵷᵓ ỉ 2012

ỉ Ѱ 6 ו 2.7% ᴘ 2%¢ᵓ ⅎ῁őIMF‏

2011 ⅎ῁ Ѹ 2% ᴘ 1.9%őᵷ 2012 ⅎ῁ Ѹ 1.7% ᴘ

1.4%¢ ┼ᶚ ő ỉ е 8 26 ṷвő ỉᵽᾼᵇ ΈGDP

ὄᾼ Ѹ 1.0%ő Ѹ 1.1%őӉ Ѹ 1.3%¢ᵽᾼᵇ ᶮ ӊ

ὄᾼ 0.4%őӉ 0.1%ő ᶮ ӊ GDPṽ 0.3 ṤΑᶳᴄ

ו ḉ¢ ő◒וּ ỉⅎ῁ Ф ♥ őЅ מֺ ¢ 

ԅ ỉ≤ ѵ Ꞌּו◒ő ỉ︣Ṱе(DOL)9 2 ṷвő ỉ 8 ᶤ

≤ ὐϠҪ ő ₱ וּ Ѥ ő מ ו Ѹ 8.0 Š7

ᶤ ≤ Ἢ Ѹ 8.5 őӉ Ѹ 11.7 Š6 ┼

Ἢ ῒ2 ¢ ỉ 8 ᶺ Ҫ 9.1%бϼŠ7 ő 9.1%¢

ỉ 8 ╫ Ṱ 23.09 ő Ϡ 1.9%őὐϠ ‚ 0.1%¢8

╫ Ṱ ‚ 34.2 ő 34.3ő 34.3¢ ѵầ

ỉⅎ῁ầ  Ђו≤ ┼ ѵᵓ ỉⅎ῁‏ ו

г ¢ 

ԅ ᶮ ő◒וּ┼ ┼ ő ỉ 8 ṧ֞ ᶮ

55.7őὐϠ ὁ 8ő⁪Ӊ ṍ 0.8ő⁪ מ 0.3¢ ỉ ᾀōUS Conference 

BoardŎ8 30 ṷвו ┼ ő8 ᶮ ὁ 44.5ő7

Ἢ ┼ 59.2őӉ 59.5¢8 ᶮ 2009 4 וּ מ

őᵷ מ ⅎ῁ ῑו 52.0¢Ṥ ▲ ᶚ ő ỉ е 8 29

ṷвő ỉ 7 Ṥ ᶮ ӊὐϠ Ѹ 0.8%őӦ Ṥ וּ ֞ ḉőṍ

ו 0.5%ŠṤ ὐϠ 0.3%ő 0.3%¢₴ẫ 8 ᶺ ᶮ

ӊỰ ѵ őִ ᶮ ֞ḉ ‚ᾭмḩ ו Ꞌ ő

ᵓ⁪ỰוṤ ӊ ┼ ḁ Ҫὒ֑ ¢ 

  ԅᶜשѰ ┼ Ꞌּו◒ő8 30 ṷвו ┼ ő ỉ 6 S&P/CSc

῝ װ Ṥ ő ᶑ Ӭ ᶜ Ẇ ᾼ⁹ו▲ Š ṍ

ő ἀ ֦ י₩ őᶜ ѵ Ὺ Ḣ ¢ ỉ 6

S&P/CS20 ֞қ ᾼᴘᶜ῝ 1.1%ő ‚ 4.5%ő19Ṥқ
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ᶜ῝ὐϠ Šִ ⅎᾼᴘἪ ὐϠ‚ 0.1%¢10 ֞қ ᾼᴘᶜ῝

1.1%ő ‚ 3.8%¢ ┼ὒ ő ỉᵽᾼᵇ S&P/CS ᶜ῝

ⅎᾼ⁹ᴘ ו ὄᾼ 3.6%ő ‚ 5.9%¢c Ѱש ѵ Ә еőר

ִḢ гᶂᶤѷὓ ¢ 

ԅ Ꞌּו◒őṵ ẫ ᾀ ῒṕᶳᾀ(Institute for Supply 

Management- Chicago)31 ṷвő ỉ 8 ῒṕпẆⅎ (PMI)ԅ 7

ו 58.8 ‚ 21Ṥ ᴄמ 56.5¢ ḱ װ 23Ṥ ṍ 50¢ӽ ⁮

ᴘџוᶳ Ё ῄő8 ᶺ ῒṕ PMI‏ ‚ 53.5¢ ┼ 8

ᶺ ỉ ᾍᴮ שׁ őᵽԀ ֬ו ὓ₆őִׁש ᵇ ᶢ ¢ 

ԅ ӔᾔϪ ѕּו◒ő8 26 ő ⅎ῁ ῑ ᾀ ▲ő

Ӕ Ф ♥ ľ ỉⅎ῁₱ ἀѸ ⅛Ŀו‗ὅ¢Ф ♥ ӊőⅎ

῁ԅ Ḣ ו ᵇ бᾭ Λ ₵¢ ӊő ỉ Ѱᵭ ή׆

ᾙ őⅎ῁ Ѹ Ḳ ő ṍ 9%¢ Қő ᵋ

Ὼ ő Τ ⅎ῁ ᾑᾀ ṍőִⅎ῁Ḣ ᶜשѰ ѵ¡₥

ו ¢ᾔϪ ѕᶚ őФ ♥ ӊő Χṷ▲ ѵ ᾀ ᴘ וּ

ᾶṤᾼᵇⅎ῁ Ѹ őИ ῄ ᾶṤᾼᵇוּ ‏ Ҫ 2%ᾑמ 2%¢

Ф ♥ ő Χᾘ₥ Ђ‏ ῦ Ҫ ֺ ő Ӕ

ὒ ║Ṱו ṵᵭ ᾔϪӾᾡו ֖ ¢ Ӕ 9 ᾀ ԅ‏

(9 20 ἀ 21 )ő ϻ ▲Ҹᶳ őИ ᴮ ᾔϪṰ║ ⅎ

῁Ḣ ¢ ӔōFEDŎ8 30 ṷвו 8 ᾀ ῆ ő Ӕ◦ 8

ᾀ ◦ ו ѕ ᴮő Ψ Ә ⅞ת ⅎ῁őו ε+‏

ѕ ⅛ ║ ạṿו ֖ ¢ԅ Ӕ₱ ו ő◒וּ

ⅎ ϖ׆ ⅎ῁ ᷄ ו Ҡᵇőִᵓ ḁп ὄꜜ

ѕ Ҫ€ ᵇőᵷ еᶳ ῒ֞ő Ἇ֞Ҡᵇ őQE3ו ӊ

‏ ╨ 9 20 ו ᾀ ▲ ῁ⅎו ┼¢ Ịⅎ῁ ┼ ѵ

ו Ҁ ő м ѕ ו Ꞌ őᾔϪꜜ Ӿ

ᾡⅎ῁Ḣ ᶚ Ο‏ ″ Š ᶚ ő Ị ┼ фΤőб ẇ

ⅎ῁ᾱг ő Ӕ ᾀ Ҫֺ ו ѰẆ ẵ ἀӾᾡῄὃ¢ 

ᶚ ş ⅎ῁ ו ő▲ ᴘ гᶂőṥ

ἀ г Ђ֞ḉמ ѵ őᵷ ≤ ѵб Ự ¢┼ ῄ┐
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┼ő ᵽᾼᵇװ GDPὐϠ 0.2%ő 2009 ᵽᾼᵇװ וּ ὐϠ

¢Ђ ӊő´ ᵽᾼᵇⅎ῁Ḣװ מו ő וּ 18Ṥ ⅎ῁  

Ѹ ⁪֞ ᷄ ő ӽ‏ 2011 2012 GDP Ѹ ᶳЈ

ӽ ӊו 1.9% 1.8% ᴘ 1.7%ἀ 1.5%¢Ṱ Ѱᶚ ő ֞ Ṱ

Ὼ▲ ő 6 Ṱ ᴨ֮ὐϠ ‚ 0.7%ő 0.5%Š

Ϡ 11.1%őбᾭ ו 12.1%¢ӽ ő ṥ ⅎ῁ ‚ő

8 ⅎ῁⅛ 7 103 ᴙ 98.3ő 6Ṥ ὁő ѵ

100.5¢8 Ṱ ⅛ 2010 9 וּ Ԁ‚ - 2.9ő - 1.5ő7

0.9¢ԅ ἀ ᶮ ⅛ ᶚ ő◒וּ 8 ⅛ 7

ו 0.44 ‚ 0.07ő֞ ḉמ 0.15Š8 Ḏ ⅛ 7 ו 7.9

‚ 3.7ő 6.3Š8 ᶮ - 11.2 ‚ - 16.5ő‚ḉҀỌ

¢≤ ᶚ ő ≈ Ҫṍ ő ≤ Ḣ Ҫ őᵷḢ ֲ֞ḉ

ᶢὓő ‏ ¢ 7 10.0%ő Ṥ

Ҫ ḱ ő 9.9%¢  

ԅ ᶅד ῞ Ѕו҉ ő◒וּ бᾭ ѵ ő ᾏ҉ו

ᾏו ỉד¢ 8 Ifo ⅛ ᴙ 108.7őӦ 2010 6 וּ őמ

111.0ő7 ᶺ 112.9¢ᶅỉ ḓ︠ -ᶣ ῄő₦ ḱỉ

GDP╫‏ Ѹ 1.75%ő⁪ӽ ᶳЈמ 0.25 ṤΑᶳᴄἀ 0.75 ṤΑᶳᴄ¢ɥ

ὒЅ ő‏ в 110 ₩ ֖ ő κ Ḝ֚׆ ῺҴ ЂőИ

Ҫ AAA ᾳ¢б₫ ѵ ∏ᾙẅőẨᶚ ▲ ᴘⅎ῁ Ѹ¢ᵷ

ת ᾭ ѵᵓ בּ   őדᶅ ỉ‏ ═֞

Ѹ ¢ 

ӽ őӑ ⅎ῁ Ѹמ őת ѵו ₆ו⁪Ự׆ה

╨¢ ỉᾀבּ Υṷ 8 31 Қő ובּ Ꞌ ҃ ⱦוᶚ ᵿ ő

Ҵ Ђ őᵷ Ђ‏ ₭הᾐבּ г ו

 ¢ ỉᾀבּ Υṷ οṔҚő Ή ᾡ ő Ҵ ─ṍб őῒ

ⅎ῁ ῒ╙ő בּ Ꞌ ᾨᵇᵰὄő ׆֚ ⱦҠᵇ¢

8 ο ӊוő Ὼ Ҵ ₩ ▲ őᵷ ⅎ῁מ ו Ꞌ ő

‏ ꞋỰ ו  ⅎ῁ Ѹ ῦ֑ ¢ֺ ∫ו ᶚ͡

Ᵽῦōбᵎ∫ Ŏּוὔ ῦōὔ ѵ Ự И ѵּו
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Ŏ¢ִ ֬ ו ő ἀבּ Ѹ‏ 2013 őỌ

‏ῺҴῄὃᾑו ⅎ῁ ₭ г ¢ ѵ ῄő ₦῁ⅎבּ ‏

4.5%ő řŕ וּ ῁ⅎו ¢ ⅎ῁ ᷄ ῒו Ꞌ ő

ἀבּ ỉוⅎ῁ ₭‏ гῒ őᵷ ῄ ⅎ῁Ҫ מ ő

ᾀ‏ Ṫᵟו ṍҴ ỉῑг ⅎ῁ ¢ ő◒וּ ᾙ ѵ

Ѹ ᷄ ᴄ¢ 

ϖᶚ ş ₥ווּ ѵᴮֽ ṃԅ֞ έḢו ϖⅎ

῁ ⅛ֶ͞ő ϼὄו┐ ה ѵᵓ ϖ ḁ Ѹ ⅎ῁ Ѹῄὃᾭ

м ᴧ͛ ֑ ¢ ┼ᶚ ő ϖⅎ῁Ѱ 8 31 ṷвҚő₦ 7

ϖṰꞈ Ѱ ὐϠ Ѹ 0.6%ő װ Ṥ Ѹőִ ḉ֞ḉ

מ 6 ו 3.8% ᾭ ѵ ו 1.4%¢ ṷвו ϖ 8 ᶺ пẆⅎ

ōPMIŎ 51.9ő ḱ Ѕ ḱỉ Ә שׁ ֺ őִ ⁪ 7

ᶺו 52.1 ὁ¢ ő Ѱ ҉ ᶚ ő ϖ ҉Ṱ ᾀЅ ő

ϖ ҉ ₦ 7 ҉Ѱ 79 ő⁪ ו 86.7 ‚

8.9%ő װ 10Ṥ ӊ ϠѰ ὁ¢ᾂ ᶚ ő ₥ ѵᴮֽ ו

ѵϴ ῒ ő Ҫ ő ᵓ ϖӊⱨ ֝ᾖ═֞ő

И♠ ₭ гῒ╙ ϖỉ י Ố ő ṍ ¢₴ẫ ϖ

ḷ ᾂ ѵőִᵋ ή Ἢő Ή ¢ őֺ◒וּ ϖⅎ

῁ ֞ ἪḢ ᾘӓו ֺԒ ő Ị ⅎ῁ IMF ή ὅőו

ϖⅎ῁‏ ή ¢ 

ᵽ¡ ỉⅎ῁şᵋ ἀή ő Ὼ бḲ 

ỉ 8 ᶺẨᶚпẆⅎ (PMI)ή ő ⅎ῁ ᶢὓו ¢

CFLP ỉỉῑ ῄ┐ ō31 Ŏ ἂᵿвוṷṔ ő ỉ 8 ᶺẨᶚ

PMIή 50.9ő7 ᶺ 50.7¢ḱ ₅ Ṥ ᴙו őЅ

₴ẫ ỉ₩ ѕἀ Ѹᶢ ו Ꞌőִ ᾍᴮ ή ¢

ӊⱨᴨ֮ 48.3őϠ ‚ 2.1 Αᶳᴄő‚ ₑᴄ 50 ¢

ῄ┐ Ѕ ő ỉ 8 Ẩᶚ пẆⅎ (PMI) ӊⱨᴨ֮ᶳ

ὁőеᶳ ᵿ ỉῑ ᾙו ¢Ẩᶚ ӊⱨᴨ֮ᶳ ‚ ₑᴄ

őЅ ֞ ῝ṟ ¡ᵿ֚ỉῑ ᾙ ᾭ б бי ᴧ

ő ỉ ᴨ֮ Ὼ őӊⱨ ¢ ő◒וּ
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Τ ᵇѕ οṔ ӊוőϖԀⅎ῁ήᴘṪᵟ Ḝ ᴮ ѕᴘⱦ

₅Ịőו ⱳ֑ḉᵇᾭҪ ῦ őᵷ ₱ ⅎ῁ᶢὓИ׆

Ҁӊ Ḝו ő е ֑ ᵷб ₥ ᾙ ῦ őשᶚ

Ḝ ṍ ᾭᶜשѰו▲Ṱ ‏ ה ₱ ⅎ῁ Ѹו ő15%

Ẳו ᾔϪ Ѹ ẇκҪ 9% GDPו őⅎ῁ᶢὓ᷄ ¢ִ ᵿ֚

ⅎ῁ ᶢὓּ֣ווӊⱨ᷄ ő Ḝᾀ ѕ₩ ᶚ Ṫῒ€ ¢ ήו

ᾭ ѕ₭ ẪѢ ἡẪו ἂ♠ Ự Ѱ῝ṟЅ ¢ִҪ ṍ ᶃᾘϖ

ἂő GDP ᴘו Ꞌ ő ṷ ᴘ᷄ ő

ֺ ӊ ו Ẍ Иר ᵟ֞ ¢ 

ү ‍̔ ‍  

Уȁ ̔9 שּ ̔66600- 69500 

1¡ Ҫ 8 οᾘϖ ᵎş ỉЅẪ מ ׅ‏ ṵ Ọ ┐ ᵰὄő

ṪὌו┐ ῄ  וּ׆

₴ẫ ֞ỉΈᾙẅő ₑ₥ ῄ┐ōWBMSŎἀỉΈ ∏ ōICSGŎ

ו ┼ӊ ⁪֞Ѥ őִ WBMSוṵ Ọ ῒ╙ὒ ICGSוṵ ⱨ

ᴻ Ṥ ő ≤ ṽו ᵿ ϼὄőו ₩ו ἕ

ꜜ ő ᴄ♠ ԅ LMEו ⱳ֑ Ҫṍ ◒ӊ ₑ ᶮו ¢ ₑ₥

ῄ┐ōWBMSŎ8 17 ṷвו ┼ ő2011 1- 6 ῦő ṵ

Ọ 107,400ᵕ¢ 2010 ṵ Ọ 54,000ᵕőWBMSṦӊ 2010

ᵓϠו ┼¢2011 6Ṥ ő ᶮ 953.1 ᵕő2010

1913 ᵕ¢1- 6 ῦő ỉЅẪ ᶮ Ὼ 253,000ᵕ 350.8 ᵕő

׆ ₱ו 37%¢2011 6 Ṥ ő ℮ Ѱ ⁪ 2010 Ѹ

1.4%ő 964 ᵕ¢ ỉѰ ῒ 268,000ᵕő Ѱ Ὼ 59,000ᵕ¢ 

ỉΈ ∏ ōICSGŎ8 24 Ѕ ő 5 ℮ ѵṵ ⱨ

80,000ᵕ¢ICSGЅ ő5 ℮ 169.5 ᵕőҀỌ 161.5 ᵕ

Ѱו ¢ICSGҚő₦ 1- 5 ῦő ℮ ѵṵ ⱨ 146,000ᵕő

ῄ 803.9 ᵕőѰ ῄ 789.2 ᵕ¢ ⱨ 162,000

ᵕ¢₦ 5Ṥ ЅẪ ἀ Ѹ 1%ő ו֞ ᶮỉ ỉ ‚

8%ő֞ ᵟϓ ש Ѹ ק ¢ӑ ỉ ő ЅẪ Ѹ 6.7%ő
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׆ ϖ¡ ¡ᵬ Χἀ ỉ Ѹ ¢ 

ԅỉЈּו◒ő ׆ ОꞈṰΌṰ҅ ő Ѱ ו ᶳ ו

7 Ѱ 373,498ᵕő⁪ ֞ḉ ‚ 18%¢1- 7 Ѱ ⁪

‚ 4.2%ő 2,951, 372ᵕ¢ ṕ 6 Ѱ Ϡ֞ḉ ῒ 75.6%ő

ḱỉ Cananea Ѱוꞈ Ҫ ή ő ḱꞈṰ ₭ Ҫ ¢ΌṰו

ỉ 4 Ѱ 83,000ᵕő⁪ ‚ 9.7Ŋő3 91,900ᵕ¢4 ᴈ₆℮

Ѱ 76,800ᵕő⁪ ‚ 6.1Ŋő3 81,800ᵕ¢4 ℮ ╫

ᶮ 151,000ᵕő⁪ 3 ḉ ῒ¢⁷ 2011 4 ő℮ ᶮ ⁪

2010 ḉ Ѹő 603,000ᵕő ԅі ᶑ ỉⅎ῁Ḣ ὓ ¢ 

ỉᶚ ő ỉ 7 ℮ Ѱ Ӧῌ ו 478,000ᵕőҀ 6 Ӧ ו

477,000ᵕῌ ṍ ¢ ỉµ₥ ο¶8 31 οבő8 ᶺ וּ ỉ

֞ ῒᵓ ⱨőׅ₭ו ῝ 8 ᶺԅѸ֚ 8Ṥ מו 9%֚ ׆ 9225

/ᵕ¢ִ₦ 1- 7 ő ỉᵓ ⱨ₭ו Ϡ ᴙ 37%¢ḱο ő ᵓ

ₑⅎ῁ᵽԀ ֬ור ő₦ וּ ֥Ѕ֞ו ῝ṟҪ ᴙő

ỉ ῒ ⱳ֑Ѕו ỉᵓ ₑⅎ῁ו ¢ ᶳ ő ỉ♠

מ᷇ ᴘ ⱳ֑ő♠ Ἇꜛ ᾀῺ ₭ⱨ¢ ő◒וּ Ἳ Ϡ ő

₭ⱨ ו ῒő κ ьⱳ ⱳ֑֞ḉ ‚ Ẫ♩ה ֑ ή

Яⱳ֑ őִ ῄӑᶤ Ᵽῦᶤѷ֞ő ỉ ℮ Ѱ Ҫ ῒ¡

ᶃ ו Ꞌ ő ỉ₭ⱨ ᴮאַוּ б ¢ו

ᾘϖ Ҫ ᵰὄ¢ 

2¡ⱳ֑şἻ ⱳ֑ήЯ ᵇ ő ⱳ֑ Ҫṍ  

Ἳ ⱳ֑И Ҫ őήЯ ᵇбᾭ ő♠ ₆ו Иб

ᶮ őᵷ б ︠ᾭ ֦₩ ו Ꞌ ő ᾭ

⁮ᾔ ᵓ€ ¢ ⱳ֑ Ҫ ᵓṍ ő ῄ ⅎ῁₭ г ő

ⱳ֑ Ή ᷄ו ő б‏ ῝ṟ ṍ¢  
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1̔Э ╒  2ׂ̔ аᴧ 

  

̔Э Ӈ  ̔Э Ӈ  

3¡ ⱳ֑ήЯ ᴮő℮ ₭ⱨΉ ή  

Ốầ 8 22 ᵿв ┼ ő ỉ 7 ₭ⱨ℮ 194,280ᵕő 1

ᶺ וּ ṍ¢ ⱳ֑ЯҸ ᴮő ᾼ⁹ őӽ ỉ ⱳ֑ ự₴ő

⁪ 6 ו 178,638 ᵕ 8.8%ő ᵽṤװ ¢2010 ₭ⱨ

224,723ᵕ¢ Ố ᾔ† ⱳ֑ ӊ וּ Ԁ ᴙő 112,014ᵕő

⁪ 3 ᶺו ᷂ 177,365ᵕ ᴙ₱ 37%¢ ᾼּו ᾭᴈὡוеᶳὓ₆ő

ῄ⁮ ווּ 9¡10 ᶺ℮ ₭ⱨ‏Ή ἀ ő ῄ ╫ 20 ᵕ

¢ 

4¡Ὰ ᶳ ᾭ₅ ş 

ᵓ Ἢ Ѹ ő ᾘϖ ҪΤ οẪᴄşԅ Ꞌּו◒ő

῝ ᴄḫ₱ẅ‌Ḣ ו Ѹ е¢ϖ ῝ṟ 2 ᴘו б

ẇῷ֮ Ϡ Τ őṪἂ ו Ϡ♠ 2006 6 ᶺἪו ő

ᾱ Ḣו е ¢ Ự ѵ ᵓ О ōBᶤ֮Ϸ Ŏ

ו ϐ¢ ԅ ᾘϖו őб◒וּ Ҫ῝ṟ ӊ֮Ϸ ¢◦ ׆

ѵ ő‏Τ ο Ẍ ֽ ῦ ş8500- 9650¢ 

ᵓ 9 ᶺו őԅֺ ᶑָ ᵇּו◒őᶑָṍᵇ 9300֞ḳ 50%- 61.8%

ὣ₥ᶳṜᴄו ῦő י ᶑָőֺ ѵπᴙ ầ¢

ῄ 9 Ҫ ῦ ֽő Ị ὄꜜ Ӿᾡᾭ ỉᶚ ᴮᴘⱦ ѕő

₭ гᶑָṍᵇ ¢ ֽ ῦş8900- 9350¢Ἳ ῦş66600- 69500¢

я ő‌ ᾐ ᵟ֮᷇ṍῺҪőѵ ₥€ ő ῦ ṍ מ ¢ 
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үȁ ̔  ₢ □  

1¡ṵ ᶳ ©©ṵ ỰὌб ş Ѱ ὁ¡ кѰ ᾭӊⱨ ή  

ₑ₥ ῄ┐ōWBMSŎ8 17 ṷвו ┼ ő2011 1- 6 ῦő

ṵ Ọ 221,300ᵕő2010 ṵ Ọ 512,600ᵕőỌ ֞

ḉῺ ҀỌ 50%¢ WBMSҚő2011 6Ṥ ő 2106 ᵕő⁪ 2010

ῒ 872,000ᵕ¢1- 6 ῦ Ѱ Ϡ ῒ 578,000ᵕő2010

ῒ 390 ᵕ¢ ỉΈᾙẅỉΈ ᾀ(IAI) ṷвו ┼ ő

7 ╫Ѱ 70,200ᵕőṍ 6 Ἢו 69,900ᵕőִ ỉ

╫Ѱ 52,100ᵕ‚ 51,300ᵕ¢ 7 Ѱ 217.5 ᵕő6 209.7

ᵕő 205.6 ᵕő┼ӽј ő7 Ѱ Ϡ ḉ 5% ¢

IAI ┼И ő7 ỉ Ѱ 158 ᵕőṍ 6 ו 156 ᵕ¢ 

ỉ Ѱ ᶚ ő ῄ┐ ┼ ỉ 7 (ᴈ₆ )Ѱ ֚ 154.8 ᵕő

Ϡ Ѹ 13.2ŊőὐϠή 2.5%¢ Ѱ ὐϠή ḋἂ 8 ᶺ οו

ᵎőִ ᷂ 6 ᶺő ῄ Ѱ ‏ ή ¢ ῄ┐ו ┼ IAI

┼ Ј¢ ᶚ ő 6 кѰ Ӧ ṍἪő ỉ ₥ Ṱ

ᾀṷв7 кѰ 201.15 ᵕő⁪ ὐϠῺ 8.8%¢ԅ Ố ōSMMŎ

ᴘ ἀ ᾔ ѵ Ꞌּו◒ő8 ו ᶮΉ ὁő ӽ 8 ỉ кѰ

ᾨ ♠ ή׆ 200 ᵕ ¢ 

₭ӊⱨᶚ ő ỉỐầṷв кӊⱨ 7 Ҫ 31 ᵕוṍ ő Ϡ

Ѹ 55.8%ő1- 7 ӊⱨ ῄ 183 ᵕő Ϡ Ѹ 49.2%¢ ő Ν֣ 7 ӊⱨ

14.5 ᵕő Ϡ Ѹ 277%Š к 7 ӊⱨ 7.7 ᵕő Ϡ Ѹ 35%¢7

ר 8 Ӊ LME ῝֞ḉ ⅎ ֞ה ӊⱨᴨ֮ ő ῒ Ϡ῝

б ỉ кוӊⱨő ӽő Ố ōSMMŎ ῄ 8 кӊⱨ ֞‏

ḉῺ ¢ кѰ ‚ᾭӊⱨῺ б ₭ гḲ ¢ 

2¡ⱳ֑ş ⱳ֑Ή ֞ḉῺ ő ⱳ֑֞ḉή  

ỉΈ ᾀōIAI Ŏ8 26 ṷвו ┼ ő7 ⱳ֑ ῒ114,000

ᵕ 264.7 ᵕő6 ⱳ֑ 253.3 ᵕ¢IAI Ѕ őἀ Ϡő

7 ⱳ֑ ῒ 285,000ᵕőֺ ⱳ֑ 236.2 ᵕ¢ԅ ἀ LME ⱳ֑

Ѕ ő◒וּ ӊ ϊ őἻ ⱳ֑Ὼ 12 ᵕ őᵷ ⱳ֑ 5



        2011 9                                                              

ϰ ᵀ Ἢו                                      19 / 65                               www.hlqh.com 

 

Ӊו 470 ᵕ Ὼ 8 Ӊו 430 ᵕ Ἢ ή 465 ᵕő

ᾘϖἀ ṍ Ҫ őԅ Ҡᵇ ő≥וּ ⱳ֑ 8 Ӊᾮַא ᶑ ӊỉ

Έⅎ῁ 8 ᶺ ᵰὄ¢ᵓ Ἢ ő ⅎ῁Ḣ гᶂᶢὓו Ꞌ ő

ⱳ֑‏ Ҫṍ őἻ ⱳ֑ кѰ ‚ᾭӊⱨ ו Ꞌ őⱳ֑

₭ г ‚Ᵽῦб֞őⱳ֑ᵓ ῝ ҙ ᵇῺ ¢ 

3¡⁹ Ὼ ѕ♠ ὄ⁶ᵍ Ѕ  

┼ wind οבőṰ е ┼ ő₦ 7Ṥ őṍự ἀ ἪѰ

ḉ֚ 12.8%ő Ṅк¡ ὄ ¡ ¡ ἂ₥יѰ ᶳЈ Ѹ 13%¡

18.9%¡19.2%ἀ 21.9%¢⁹ Ὼ שו▌ 16Ṥő ẑי 8Ṥ

ש ᶳ ▌¢ 

  őε+Ṱ еἀᵿḲ ו Ṥе ‏ ľ ἂ

ѕĿő ľ ṍĿἀѰ Ọ שׁ ő ӊѤЈᴈ῝¡ ự

¡ ᵓי ἀ Ѱו ¢Ṱ еЅ ő⁮ ‏וּ ӊ

ᾭ ἪѰ ἀ⁹ Ὼ ו ֞ ѕ¢ 

₴ẫ οṔו бᵎ ᴘş ԅ ő◒וּ ᵍ Ἢ

Ѱ Ịᶤѷ ¢ ᴅ ו ᴈ₆ Ѕו ő ҝ Ђп

אַ ᴈיᶤѷẵ ᵍּו ᴮ⁹ Ὼ Ђ ҝἪő ᶚש Ḝ ѕ

ᵇᶢ ᾭ῝ṟή ו ᾒ őᴈ₆ Ѱ ԅ ϠḨ Ѹή 30%

ו ḉő ⁮ׅ еᶳᴈ₆ Ѱ ֞ ᴈ₩ ┐ו ¢ֺ ő ϖ

ѵб ⅝ő Ị ѕ ῇ őᾑ ᵇ ֞Ọ ő ṍự ¡ṍ

ő ᾭἪ ᾭו׆ ♠י кӾᾡ ⁶ᵍוּ ő

ὄ ᾼ⁹ ᾼ ᴮאַ ṟЅ῝ו ő‌ ầ ѕ  ¢ϼὄו

3̔Э ῏ ȁׂ  4̔ ӊ ̆ ὡ ḣּש  

  

̔Э Ӈ  ̔Э Ӈ  
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4¡Ὰ ᶳ ᾭ₅ ş9 ῦ ֽş17200- 17800 

ԅ ő◒וּ Ἳ ő8 ᴙḉҀỌἻ 2ṤΑᶳᴄő ה

Ἳ Ϡ Ή 7.2 ḫ₱őᾘϖḋἂ 8 ᶺו ᵎ¢Ὰ ő◒וּ

֞ Ᵽו Ꞌ ő ⁶ᵍ еᾘϖר őִԅ K ő◒וּ ᴙ 60

╫ ҙἪḲ╫ ҝ ő ԅ K ₦ő◒וּ 3 7

2450- 2500 ῦ ҝו ר ҙ ҝ ᶑָ ő₱ ầ ῝

ṟ ḱᴄ ו֣ ֽ¢ ő◒וּ ῄ 9 ҙ 2400ő

ῦő◒ṍ 2550¢ ῝ṟוꜛ ή őἻ Ҫь ԅ 70ᵟ ṍו ֞

ḉ ‚ 30 ḫ₱ő ẵ֞ו₥ ӊׅ‏ ҝ ¢´

ἡẪὐ⅞ӊ ᾭ ₥֞ḉ ӊő ᵓ ᶅ◒ו € Ẫő 9

῝ṟ ῦ ֽş17200- 17700¢ 

 

Ьȁ ̔ 9 שּ□  

1¡ Ҫ 8 οẪᴄ©© ᾘϖ Ҟᵰὄ ő Ḳ ♠ б֞ 

ṵ ᶚ ő ₑ₥ ῄ┐ōWBMSŎ8 17 ṷвו ┼ ő2011

1- 6 ῦő ṵ Ọ 427,000ᵕ¢2010 Ọ 395,000ᵕ¢

ӽ ῦő℮ Ѱ ἀ ᶮ ᶳЈ Ѹ 3.3%ἀ 0.3%ő Ѱ ֞ ᶮ

3ṤΑᶳᴄ¢ ϖ 249,700 ᵕő⁪ 2010 Ὼ 1.8%¢

⁪ 2010 Τ ῒ 19,900 ᵕ¢WBMSҚő1- 6 ῦ ỉЅẪ 257.1

ᵕőᾶ ׆ ו 43%¢6 ő Ѱ 111.0 ᵕő ᶮ 106.0

ᵕ¢ 

ỉΈ ∏ (ILZSG)8 23 ᵇοṔ Қő2011 Τ

ṵ Ọ 223,000ᵕ¢ ו ┼ ő2011 1- 6 ῦ ℮

622.8 ᵕő 608.1 ᵕ¢ ӽ ῦ ℮ Ѱ 645.1

ᵕő 626.6 ᵕ¢ 

  ILZSGοṔИ ő2011 6 Ѱ ⱳ֑ԅ5 ו 33.2 ᵕ 34.3

ᵕő2010 ר 32.3 ᵕ¢ 

ṵ ᶚ ő ₑ₥ ῄ┐ōWBMSŎ8 17 ṷвו ┼ ő2011
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1- 6 ῦő ṵ Ọ 14,100ᵕő2010 ṵ Ọ 57,900ᵕő

ṵ Ọ ḉᵇ ѸҀỌ 1ύ¢ WBMSЅ ő2011 Τ ꞈѰ 209.9

ᵕő⁪ 2010 ṍӊ 8.3%¢1- 6 ῦ Ϡ Ѹ 11%őִ WBMS

И ṵ║ ┼¢2011 6 Ṥ ő ỉЅẪ 220.1 ᵕő⁪ 2010

ῒ 412,000ᵕ 

ỉΈ ∏ (ILZSG)8 23 ᵇοṔ Қő2011 Τ

ṵ Ọ 100,000ᵕ¢ ו ┼ ő₦ 1- 6 ῦ ℮ Ѱ

487.5 ᵕőṍ ו 442.5 ᵕ¢ ℮ Ѱ 497.5

ᵕőṍ ו 449.4 ᵕ¢ 

ILZSGοṔИ ő2011 6 Ѱ ⱳ֑ԅ 5 ו 13.1 ᵕ‚ 13.0

ᵕő2010 ר 12.8 ᵕ¢ ⱳ֑ ῄᶓ ε+ ᶚ Ѱ ἀ ᶮ (ộ

οṔ ┼ἀẌῄ ┼)ő ἀ ᵗ₥ † (LME)¢ 

₦ő◒וּ וּ ᾘϖ Ҟᵰὄ┐ ᶮֶᾼ И ה Ḳ ő

8 ο ӊוő◦ ׆ 6¡7 Ѱ ֞ḉ Ѹő ῄϖ ᵇ

ᾘϖ бᾀӊ Ḳ ő ᾘϖו ו Ѕ ¢ 

2¡ⱳ֑şἻ ⱳ֑ṍ ἀή ¡ ⱳ֑Ή Ӧ ṍ 

⁷ 8 31 ő ⱳ֑ ṍ֚ 86 ᵕő⁪ 7 Ӊ᷂ו 89.5 ᵕ ἀ

ή ŠἻ ⱳ֑ г ő⁪ ᾘϖᶊᶉőֺ ṍ֚ 41.5 ᵕ¢ ה

ầ ו ő ֶᾼ₅ו ő ᶮוỰ ♠ ỉ ⱳ֑ ḉή

ő Ѱ ήו ᾭ ֦ᾼ⁹ ᴮ ᾀῒ ⱳ֑ ὓ₆őִו

ἡẪὐ⅞ ő ⱳ֑ ᵇ♠ ᶤѷ ő῝ṟ Ҫ‏ ⁪֞

¢ 

5ׂ̔  6̔ ұ ᴁ 

  

̔Э Ӈ  ̔Э Ӈ  
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7̔ Э Ԉ Э  8ׂ̔ ұ ᴁ 

  

̔Э Ӈ  ̔Э Ӈ  

 

3¡Ὰ ᶳ ᾭ₅ ş  

Ὰ ő◒וּ 8 Ӊמᴄᶑָ ὣ₥ᶳṜ 50%ḫ₱ő 2300ᾭ 60

╫ Ә ⁪֞őἪ ‌ ầ őḱᴄ Ә♠ ו Š ᶚ ҙş

2150- 2200¢ ῄ 9 ᶺ ѵ Ҫ ṟ┐ő ῦ ֽőṍᴄ 2300- 2350¢ 

Ἳ ᶑָוᴄמ15800 ᵓ őб׆ ᴙḉᵇו Τő ῄ 9 ᶺ

Ḳő Ҫ ֽṟ┐ş ᶚ ҙ 16800őṍᵇ 17800¢я ő‌ κ

Ҫ ῦ ֽ ¢ 

ᾘϖḋἂ 8 οו ᵎş7 ҹṍἪ 4 ő

ִ ᵿ ᷄ ׅ Έṍᵇמ Ẍ¢ ԅמᴄᶑָ ᾘϖ₥

ő 2600ḫ₱ҹṍ Ἢőή 2500ᾐהᵋ ҙ¢ 9 Оᴮ

ő ῦ ֽş2400- 2600¢Ἳ † ₭ гמ őф ῝ ő‌ ήϴ¢ 
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̔0769-22111252 
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2011 9  

Ҁ ︠ ̆  

ĺĺ9  

ת  
2011-9-5  У 

б ̔ 

ü ѓѐ PMI 49.9̆ 50 ‍ У Ѯ ̆

PMI  ת̆ ‍ …  ᴂ̆

а Ӱ Ȃ ֓ ₥ ў ̆ ӊ

ї У ̆ Ȃ ѳ ̆

QE3 а Ȃ 

ü ֓ ̆ ᾃ а ת̆ ұ

╒̆ ӻ ӊ ̆ Ҁ

︠ ̆ ֓ ̆ᴂ֓ 

а Ȃ 

ü ᵏ ̆ᵏ ╗ ῏

Ҁ ︠ ѝ ̆ ᶑ ᴃ

ᴐ ҂ ῏ Ȃ ӊ

̆ὲ ה ⁮Ю ‫ ̆

а Ȃ 

ü 8 Ю Ԉ Э ᶑ □ ў̆╒ ӶRB1201

Ӷ Э ῏ ̆ Ӈ ҂ □̆

□ ̆ ў╒ Ӷ̆ □

Ȃ 

ü ᶑ 200 ἷ ̆ ֓ □ѮЮ

Ԉ  Ю Ȃ שּ̆ 4750- 4900Ȃ 

 

 

 

̔ 

ȇ5000Э ðð8

Ȉ  

2011 8 1  

ȇ ĺĺ2011 Ю

Ȉ 

                              2011 7 5  

ȇQE2  ̆ ᴉ Ȉ  

2011 6 10   

 

 

RB1201 K □ ̔ 

 

̔  
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У ‍̔8  

Уȁ б  

8 Ӊő ṄҤ⁮ 7 őRB1110 ᵇ 5000֞ầőRB1201 ṍ

4968¢⁮ ѵ ỉ ᾳϓᴘמő ᾙᵰὄő ᾭ ⅎ῁

ו ֝ᾖő ẕ ֞ ѵӊ πᴙőỉ ő

ṄṨ ֞ ֗őRB1201 ᴙמ 4558őᵷἪ ѵ гήẸѷ ő ᾔΰ ő

ⱳ֑ὄҪ ő ᾔ ҀỌ200 י ⁯ Ṅή 4800 ḫ₱¢

8 Ṅ ֽ ő ῦ 4750- 4850ᶑḢ ֽ¢⁷ 8 31

őRB1201ἂ ο 4831 /ᵕ¢ 

ő ᾔ῝ṟЅ ő ₥ ѵᴮֽ Оᴮ ᶎőִ Оḉ⁪ ¢

ᾀⱳ֑⁪ ő ҝϖ⁪ṍő б♫ ⱨőῒ 7¡8 κ

ᶜ▲Ṱṍ őṰש пẆ ѵҝ†őִᶜשѰᴘⱦ ₥

֝ᾖ ő ῝Ṅה ő ᵇ ⁪ € ¢ṧ┼ ỉ ἂ

Ṅ ῄő (8 1 30 )24 Ṥ ᴄқ ỉὣ ῝ṟϠ

2.31%ő ū8mmṍ ¡ū25mm Ṅ῝ṟᶳ‴ 3.19%ἀ 1.44%ő ᴄқ

ψ™ᵽᾳ֞ 4980 / ᵕő Ố 4760 / ᵕőẲ 5120 / ᵕő Оḉ

50 ¢ 

1̔RB1201 □  2̔ү ֓ □ 

  

̔ ̆  ̔ ̆  

 

үȁ  

CRU 8 Ӊ ḉ Ἢӊ ή ¢ ѸкЅ ⁪ őΉ Ҟṍ
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ֽ őᵷϺ кⅎỌ ᴙ Ἢӊ гή ו ¢ ϖ

ἪέḢוӾᾡ őṄ῝Ѕ ⁪Ựő ҉ Ṱ Ѱ Ѱ▲ έḢ Ӿ

ᾡΝк ¢ 

ⅎ῁б י ő Ṅ Ὼ ő7 ᶺ ỉṄкו₭ⱨ

234.4 ᵕőὐϠ ‚ 4.5%őמ őִ ỉϖ Ṅѻ к ῝ṟṍ

ו Ꞌ ő ᴘӊѻ῝őNLMK ỉᶳṷ в ᴘθΝ ᾔ῝ 40 /ᵋ

ᵕő ḵב ṷ в‏ Ṅӊѻ῝ ᴘ 20 /ᵋᵕő ѵ⁮ Ҡᵇ

Λőⅎ῁ Ѹᶢὓ ͖Ṅѻ ῝¢ ϖᶬṄ῝ṟҪ 6 ᴙőִ ᵹ Ṅ

ѻ ▲ ⁹ ᶒ ѵпẆᶬṄᾑ‏ᾍ ỉΈᶬṄ ѵ¢ ỉΈⅎ῁б ו

Ꞌ őỉΈṄ῝ ᶦőִ ϖ ҉ ᾑ‏ ᾶṤ ҝ₦ ầ

Ѱ Ђőῒ ⅎ῁ Ѹ⁪ ₵őἪ Ṅ῝ᾑ‏⁪ Ṅ῝ ő

ҝϖ Ṅ῝ ᴙⱣῦ¢ 

3̔CRU ֓   4̔CRUὤ ֓  

  

̔ ̆  ̔ ̆  

 

ү ‍̔ ‍  

¡ ἡẪ ᶳ  

ᾂᶾ ỉ PMIή 49.9ő 50 Ⱬᶳₑ г őẨᶚ PMIḋἂ

őִӊⱨᴨ֮ ᴙ Ⱬᶳₑ Ӧӊ₱ őⅎ῁бמ ᴧ ⁪֞¢

PMIוή ỉ ⅎ῁ὒκҪ⁪ שׁו őⅎ῁ ᷄ őᾂᶾמ‚

PMI Ẩᶚ PMIוѤ╒Ṫᵟש ỉ ֞ ᵓוⅎ῁ὐ⅞

ὒ֑ ⁪֞Ѥ ¢ ҝϖѤ ה ו ֑Ᵽῦϓ őᵷ ầᵓ

ו ὺἀΨḆ ѕὒ ӊ ¢ ẙ ᾀ֞еᶳ︣
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ᴮ ῁ⅎו ő ⁪Ѥוⅎ Ꞌ֝ᾖ ѵו ő ᶮ ו

ᶮ ¢ӊⱨᴨ֮ Ӧӊ₱ ᶑשőṪᵟמ ỉ ᵟו ӊⱨ ׅ

ו ὒ ת֞⁪ ő ⅎ῁б ¡ к ︣ᴮҝϖṍ ἀб

ᵎӦӊ ṍו Ϫᾂ ה תӘ⅞Ṫῒו ő ῑν

µו ¶ ֺ׆ ⅎ ת֞⁪ ¢ ᴻ₭ г

ו ᵎő ֞ ו ὒ ו῁ᴮⅎאַ ֞ᴮ őᵷ

ᶮ ӊⱨ ᾶṤ ᴻ Ἇ֞ו ő ἕוⅎ῁ Ѹ ϰ б Ѹ∙ő

ⅎ῁ו ᵇή Ṫḋἂֺ ῁ⅎו ¢ 

 ῝ᴘⱦὒ ֺ ⅎ῁ו ᾘᴘőᶜשѰᾑ ᴘⱦőᴘⱦ Ịᾑ

‏ г ¢ 8 CPIὒ‏ 6%ᾑ ő ṥᾳ ׅ б ѵἂ

ᴘ ῝ᴘⱦ ֺ ו ő ῝ṟ♠ ӊ ᶑָ Έőᾣֹ¡ с¡

῝ṟ ᵇ͞ бᵎő ῝ṟΉ ⅎ Ṥб ו őᵷ ῝

ṟ ṍ ὐ⅞ ҝᵰ ὐőᵋ ῦ ו ‚Ᵽῦő

Τ ⁹ ⁪ᵟőᵓ ⁪֞ő ῝ṟᴘⱦ ᵇῒ֞¢ᵷ ⅎ῁б

ᴧ ⁪֞őQE3ὒ őỉΈ֞ ῝ṟ б ő

ὒ ᶢ ¢ ₱ ᴘ ֑ꜝ ϐ₥ו ῄⱨ↑ő‏ κ ₥֑ꜝ

őϼ ῒ֑ꜝ ϐ₥ő ה ѵ ₥ ᵇ ₩őִ₱ ↨

ᶢő ᴧשὓ₆ ₥ ő ₱ ϴ ῒ ᴘ ᾔϪי ѕᴘ

ᶝ ⅎ῁őᵷṪ ѵṷ▲я ᶚי ᴘ ᾀᾔϪ ¢

ᾔϪו₩ ѕὒ‏ ⁪Ѹוּ ᵍ ῦו ᾘᴘ¢ ו Ẇ Ԁ ő

ҝ Ẇװו қőṧ┼ ‌еו ầ‌ ὒ‏ ᵽ қ

ҝ ו Ẇᵓ ¢ᵷ₱ ᵓᶜשѰ Ѱ ⱦו őṪ ᵓᶜשѰ ₥ ו

₭ г֝ őᶜשѰᾑ וּ ¯ ᴫו¯ ¢ 

ⅎ῁ ẪőQE3 ϖ ֞б ᴧ ¢ ᾙẅMarkit ⅎ῁ṷ 1

ᵿвו ┼ ő 17ỉ пẆⅎ 8 ᶺᴙ 49ő⁪ 7

ᶺו 50.4 ₭ г ὁőӦ וּ מ ő ᴙ ו50 ᶳₑ

¢ᵷ ỉ PMIҪ ᴙő Ӧ 09 6 ווּ ¢מ ⅎ῁ᶢὓ ⅎ б

ו őᵷ ᾙו ה ṥỉῺҴ ⁪֞ő₩ мו ѕб

ⅎ῁Ḣ ő ⅎ῁ ὁ†Ἲ ő ѵ Ẫ¢ ỉ ┼

Ự őִὒ Ӧ₱ ῁őⅎמ ┼ᶑᶑḢḢו Ꞌὒ‏Ҫ ő
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ѵ ֨ᶤ ┼ṷвő† ᵓ€ ő ỉⅎ῁ ẻὒ ᵍ⁪Ѹו

ῦ¢Ф QE3‏♥ ҭ׆╨ᴧ ῦ ҭ׆ 9 ő ѵᵓQE3 ξ ő

ִ QE3 ḁ ӊὒ őἪ ᷄ ᾮ┬¢ 

ᵽ¡ ҝϖ ᶳ  

½ ꞈ ¾ 

┼ ἂ₥ ő⁷ 9 2 ş63.5 ᶸ ο῝ 189 / ḷ

ᵕ ő⁮₱ 190 ṍ¢ ꞈ ο῝⁪ṍőỉ Ṅѻ ЁпẆ б

֞őִ Яⱳ֑ו őṄѻпẆᾘϖ Ḥ ѷו Ѱ ő ᵓ

₥∞ ὒ Ϡ⁪◒Ựőп ֨῝ᵷẍוѕ őמ῝ӊᾔ♠ б֞¢

ϖṄѻέḢ Ѱőῒ ỉ ṄкѰ ─ṍб őᵋ ꞈ ῝ṟὒ‏ ṍ

ֽőᵷṉⱨⱳ֑ ⅎ⁮₱ 1 ᵕ ֺ ꞈ ῝ṟΉ ו

¢ 

7̔  8̔ ӊ ֓  

  

̔ ̆  ̔ ̆  

 

9̔  

 

̔ ̆  
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½Ố ᶮ¾ 

8 Ố ῝ Ә מ ו őִ ꞈ ӊⱨή י Ӿᾡ ő

Ố ῝ṟ 8 ӊ ꜛ ő9 Ӊᾶ ⁮₱ ṍ őԅ ἂṄ

ᾐ őBDI 30Ỳ ו Ṥ† ᴙו őᴙ 1537ᴄő

31Ỳӊ őҞ ő Ṥ† 145ᴄő₦ ο 1682ᴄő

⁮₱₦ Ӊו ṍᴄ 1693ᴄ¢ӞЦ֥ җֺ ṄкѰ ᾼő ṍ

Ố ῝ṟőִֺ ⅎ῁ϐ ῧͧő Ố ῝ṟ ḉ ỌἪᾑ‏ӊ

ή ¢ 

10̔  11̔  

  

̔ ̆  ̔ ̆  

½„ ¾ 

„ ὃ ῝ 8 „ ו  ֞ ő׆ᵿṓ őἿψ¡Ἷᴪש е

ᶳṄѻ ⅎ▲ ῝ 30 / ᵕו῝ṟ₭ пẆőᵷ„ Ѕ ὒ 30 ו

Ᵽῦőִ„ Ѱ Ọ őᵷ֞ Ṅк֞ᵟϐ Ᾰו„ὄ ő „ה ῝ṟ

ӊ ⁪Ựו ő „ ῝ṟΉ מ ֽḳ ⁪֞¢ 

12̔ ֓   13̔ ֓ □ 

  

̔ ̆  ̔ ̆  
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¡ṵ ầ ᶳ  

₥∞ ᾑ  ֞ őѰ ṍ Ṅ῝ ¢ ỉṄ Ṱ ᾀẌ

┼Қ,8 ỉԈṄѰ Ӧ 5,165 ᵕῌ ṍő Ṅ ᾀ 8 Ԉ

ṄѰ ׆֚ 3,943 ᵕ, ֺ Ѱ 127 ᵕ, Ӧӊ ṍő┼ӽ ,

ỉ 8 ╫ԈṄѰ ֚ 167 ᵕ, ֺ Ѱ 6.08 ᵕԈṄ¢8 Ṅ Ѱ

Ή őִ ᾀⱳ֑ г ‚ҝ ѵ ב ⅛᷄ו ő ỉṄк

Ѱ₅ẅἀṄѻֺ ѕ Ἇ֞וầ ¢֞ ͗ΝкőΝкѰ ᵓ

⁪ṍőᵷΝк ѷ ő ᵓᵷ ‌ ṄкṪᵟש Ọ ₭ ő

ῒ ₱ ⅎ῁⅞Ꞌ јő ᵟ ᵓἪ ᶃ őמⱳ֑ו Ꞌה

ᵍϠ⁪Ѹו ῦőᵷṄѻ ‌ Ṅк῝ṟ⁪ṍő ו֞⁪ Ἡ

ῒ֞ᵿᾔ ő ‌ Ṅк῝ṟő ЯΝкמו ¢₭ 9 ᶺἪő

҉¡ᴈ י Ѱ▲ ӊ έḢőΝк῝ṟᾐה ҙőᵷṄѻ▲ ῒ֞‌ Ṅ

кᵿᾔő ᾳ Ṅוⱳ֑ ⁪֞őṄѻ‌ Ṅкⱳ֑⁪ṍő ⁪֞

ӊᾔ ő ѵ Ё ₥∞ ᾼוּ׆וőṄѻҗᾙӊᾔו♠

⁪֞¢ ṄкѰ ─ṍб ἀṄкῺⱳ֑ו ᾑ‏ ῒ ѵוṄк

ṵṦőᵷ₥∞ ‌ו ᾼᵓṄк ו ṵ ῒו Ꞌ őᾑ

ᵓṄ῝ӊ ו ¢ 

κ ᶜ▲Ṱ ҀỌ 70%őᵓṄк ו ᾑ‏ гῺ ¢ ỉ

κ ᶜו▲Ṱ ⅎṍ֚ 70%ő◦ ‌Ѱשᶜ׆ ᵓṄкוпẆᴻᾀ

ⅎ ő κ ᶜ‌ ⅎ׆הῺ ő͖ ₥ ו ῒő ‌וּ

₭ᵇᾑ‏ Ὼ ő ᵓṄк ו Ὼ‏ őᵷκ ᶜו

ᵓ ὒ◒וѰ▲ᵿּשᶜו őɔמ ѵו ו б֞ő

ᾬו ▲Ṱᾑл ᵓ ѵѰ ו őἪ κ ᶜ кᵓ

Ṅו῝ṟ ᴮ ‏ Έ ỊוῺ ᵷῺ ¢ 

ᶜשѰᴘⱦᾑ֝ ֺ Ṅк ¢Ή ӊ Ẇ ѕἪőᾑ‏ ו

ᵽ қ ₭ Ẇו ő ‌е ᵽושṥ‏ қ

׆ Ẇ ֮ ő ᴼԋ ầқ Ẇ ѕőִ ‌е ầқ

ׅὒ ה ѵᵓ ו ẆѰ ⁪ ו ő ῄ ᵟו ẓ

‏ וּ гӊ ¢ӑ Ẇ ő₱ ἀ ầе ᵓᶜשѰ ו ṧⱦ

וּ őᵓᶜשѰ Ѱשᶜי ֦Ѱ ₭ ᴘџᴘⱦőῒ
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κ‏ ₥֑ꜝ ׆ ↑ⱨו ő₭ г ו ᴮ ő♠

ווּ ᵍ⁪Ѹ ῦỉ ὒ‏ ᾔϪו₩ ѕő ₥ Ẫ¢ ᶜשѰ

‌ ‌ו Ṅк ѵᵋ ҹᾖ ḱб֞ő ᶜשѰ‌ ⁪Ѹő

▲ᵿ ᵇᶢὓбᾀ ♦ᶢ ‌׆ ѵőᾑ‏ лӊ ו ᶢὓő

Ṅ῝ᵋ ΰ őѸ Ẫ¢ 

őᵋ Ṅוṵ ᾑΉ Ҫ ἕőṵṦו ῒᾑ‏Ὼ

₥∞ ᾼ ‌ Ṅкּ֣וו őᵷκ ᶜ‌ ו

 Ὼ ¢ᶜשѰᴘⱦᵋ ᵓ Ṅו Ṫᵟ љ őו ᵓ ᾔ ѵ

ו Ẍῄ ׆ Ӊл őᵋ б֞¢ 

Ь ‍̔ ‍  

Ṅ 8 ᾘϖוּ ᴻκҪ ֽ ő ьRB1201Ἢ Ҫь

⁪ Ὼ őҝ†₱ г ו ő ᾔ őᵟⱣ

Ή ьőᵋ Ṅ ֽ ᾑ‏ ¢ 

‍̔  

₅ἂᾘϖ ἀᾺ ő к ῝ṟ Ҫ ṍ ő₥∞ ו ᾼ

ᵓ Ṅᵋ őᵷѰ ṍ őṄѻӊᾔ ֞ Ṅ῝ ő Ṅ

ὒκҪ 200 ő ᾔ῝ṟ ו ӊ ⁪֞ ᴙ¢

Ṅ ֽő ῦ4750- 4900¢
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2011 9  

ѐ ֶ 

    ĺĺ9  

ת  
2011-9-5 У 

б ̔ 

ü ӭ н ὡ Ю ľ̆ Ҁ ︠Ŀ

῾ ̆ н

ӊ ╟ᴐ Ȃ 

ü 8 ᵏ ұ ўӊּש Ḷ →̆

ӊ ᴐ ⁮ Ȃ Ю ҂ᴳ ᾚ ̆

֓ аЮ ֓ ⁮У Ȃ 

ü ₥ ӊּשᵏ ╗̆Ӈ ѐȂ ₥

ᵑ ұ ᴂ ̆ ‾ Ȃ 

ü ֓ ұᴂᴁ Ȃ 

ü 8 ‍ ѐ̆ ԏ ѝ ̆

֒Юֶ 31000 ̆8 □

ԏ Ȃ 9 ̆ ԏ ⁞ ע

֒Ю̆ שּ 32000- 36000Ѯ Ȃ 

 

 

 

 

ד̔ Ἷ Ԉ QE3 ֶ  ̆

Ӯὡ ֓ ╟ Ȃ 

̔ 

ȇЭ ѐ Ȉ 

                              2011 8  

ȇ ᵏ ╒Ю̆ Ȉ 

                              2011 7  

 

 

 

ȁ □ ╗ ̔ 

 

̔  
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Уȁ8  

8 Ӊő ֚ҝő₥ ѵ Ữб ő ϴ ᾮ

╙ᶢ֞őẕ ¡ ֞ḉ ֗¢Ἳ‟ԅ 36000ṍᴄή ׆ 31500őἪ ᾔᾘ

ϖ ҙ ő ήר őҞ ꜜḉ ֽ ¢1201ἂ 34240ᴄő

ᴙ 1210ᴄőᴙḉ֚ 3.41%¢ ‟ Ṩ Ἳ‟ ő ᵇ ᴙ 2.95%¢ 

 ᾔ ѵוήᴘ֣ᴮ ᾔ‟῝ ή ő ҝ† ᶅḲ ῒ ᾔҝϖ

ṍőỉѰ‟ Ϡמ⁪ ¢ ₥₭ⱨ‟וҝ† Ự ᵟő ѻ

ᾭ ᾔⱳ֑Ọמő ᴙő֞ו῝‟ ѵ ᾜᾨ ҁר¢

‟ Ố ѵ ‟ο῝ 33600 /ᵕ őỐ ‟῝ṟ 33600

/ ᵕ ő ЂḢἂ 35200 /ᵕ ő ЂḢἂ 35200 / ᵕ¢ 

1̔ ֓ 2̔ ֓̂ ̃ 

  

̔  ̔  

 

3̔Э Ь ὤҖ ֓  4̔п ҽ ἷ ֓ 

  

̔ ȁ  ̔ ȁ  
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үȁ ‍  

1ȁ ד̆ Ἷ  

῁ⅎו     ᵷ őᵿ֚ỉῑḢ ᶢὓő ỉṍ מ¡ Ѹᾭ

ᶜשѰמ י ᾯ ◓Ḣő מ Ѹἀ ῒ֞᷄ו ¢

ỉ ṷвו 8 ᾂᶾ ỉпẆⅎ צּ ή 49.8ő ӊⱨ

ᴨ֮ ᶑָ 3Ṥ ṍᴄőִ מ 50¢ⅎ῁ᶢὓ֬ ֑ ¢ ₱

ו ᾀ ő ỉ ΧӔϐ ᾀ Ф ♥ ầ ỉⅎ῁ו‗ὅҝ

ᴧ╨ו ¢ Ӊ ṍő ѵ ׆ ⅎ῁Ӿᾡ֖

бᾀᾱ♦ ӊŠ Ἢ ᴙő Ф ὅ‗ו♥ ᵿ ṍ Ѱו ¢

ᵓ б ו ỉⅎ῁őФ ♥Ѕ Ӕ ϐ₭ гп Ҫ֖ ő

׆ Ӕ ӊ QE3ו ᾙőִ ♠ ӊϼ ו QE3ő

ᵋ ỉ ő Ѹ ỉ ő׆ ו Ẇ ¢ ֺ ἡẪⅎ῁ ו

ᵟϼ ἀ б╫ ѵו ֞б ᴧ ¢ 

2ȁᴐѝ ̆WTI 80 ἷ  

   ֬ ⅎ῁Ḣ гᶢὓőᵟῑᾙẅ‰ו ᴘ Ѹ ő ♥ἀỉ

Έ 8 ᶺ‏ ᵓ₦ ╫ ו јᶳЈ ᴘ 15 ἀ

10 ¢EIAō ỉ Ŏ ᵓ Ẫᴄő ῄ ₑ ᶮ 2011 Ѹ 140

/ őᶤ OECDỉῑ Ѹ еᶳő֞╪ו ₱‏ Τו Ѹ וּ

ỉו ᶮ¢ṧ┼ ♥ 8 οו ┼ő ṵṦᾘϖκҪ ᴧő Ϡ ו

гὓἀőᵓϠ Ἢ ѰוέḢő Ϡ έḢ ו Ѱ

Ἇ♠ ᾶ ῦ¢ ῄ ự ו őWTI 80

‏ ⁪׆ ו ҙő Ṥ῝ ṵ׆ה ᶚו ♠¢ 
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5̔ ֓  

 
̔ ȁ  

3ȁ ľ Ҁ ︠Ŀ̆ ӊ  

    ‟ ᶮ Ϡ 70%ő ҉ ᾬ ᶑ ‟ ᶮ Ꞌ¢┼

ỉ ҉Ṱ ᾀ ῄᶳ ő₦ 7 ҉ ѵӝ ֶᾼőϖ ҉Ѱ ὐϠ

Ҟ ᴧ ‚ő Ϡ ḉ Ѹő ҉Ѱ ὐϠ‚ḉ ֞ ҟ ҉¢1- 7

ő ҉ ῄѰ ҀỌ ő Ϡ ḉ⁪ Τ ἀή ¢7 ő ҉Ѱ

ᶳЈ ҝ 130.61 ἀ 127.53 ő ϠőᶳЈ ‚ 6.96%ἀ 11.19%ő

ϠőᶳЈ Ѹ 1.26%ἀ 2.18%Š1- 7 ő ҉Ѱ ᶳЈ ҝ 1046.24

ἀ 1060.18 ő ϠᶳЈ Ѹ 2.33%ἀ 3.22%őϠ Τ ḉᶳЈ ‚ 0.15

ἀ 0.13 Αᶳᴄ¢ԅϖ Ꞌ◒ő ҉Ѱ מ Ѹ¢ỉῑἡẪᴘⱦᾭ ҉

ѕו ӊ ҉Ѱ Ѹו ¢7 ҉Ѱ ӝ ֶᾼő

ᵟ ₭ ϐ΅ ἀṍ ᶢῚő Ѱ ő Λּו‗ő3 ᶺ Τ

Ѱ ṍ᷂ő7¡8ו ᶺ Τ Ѱ Ẕőᵷמו 9¡10 ᶺѰ ▲

г ¢ ₦ ҉ ₭ ᵿ ⅛ϊו ő̄ ₥∞ ו° Ṫῒ

őѻ ᴮᵟ ᶚ͡ῒ֞ԋ κ Ђו ҝ¢ ỉ ҉

ⅎỌ ᵟוҪ Ḣ Ѹ Ἢő ҉ ₭ ᴘ ¢ ϖש ׅ

ϖṵ ҝוѰ ⅎ έḢő ϖ ҉Ѱ ₭ ὓ Ѹו

⁶ᵍ¢ 

    ᶚ ő7 ᶺ ỉ ῒꜛő Ѱ 7281 ő

Ϡ Ѹ 12.5%¢1©7 ᶺő ῄ Ѱ 46094 ő Ϡ Ѹ 5.2%¢

1©7 ᶺő ₭ӊⱨ ᵭ 84.2 ő Ϡ Ѹ 43.3%¢
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ꜛו ᵿ ᾭᵓ ᵭ֞וḉ Ѹ‏ᵓ ‟ Ѱ ᴮ ő

‟῝ṟκҪ ᴧ¢ 

6̔ ᾃ ӊ  7̔Ἱ ӊ  

  

̔Windȁ  ̔Windȁ  

 

8̔  9̔ ӊ ȁ   

  

̔Windȁ  ̔Windȁ  

4ȁ→ Ḷ ̆  ⁮У  

    ANRPCō ‟ Ѱỉ ᾀŎṷвו ┼ ő2011 ‟Ѱ

‏ 995.9 ᵕőṍ Ẍו 993.6 ᵕ¢бỌ 8 οṔ Ѕ

ő7 ᶺ ‟ṵ ḉ ԅ ו 5.3%ɡ ὓ 2.9%ő8 ṵ ḉ ῄ

2.9%ő8 ‟ӊⱨ Ὼ 2.6%őṵ Ѹוᶢὓ ₱ ỉ

‟ Ѱ ᵟőṜ‟ ѰṰ ׆ ő О ᴙ ‟ ő

‟῝ṟ─ṍб ᵓἻ‟῝ṟ ׆ ᴧ ¢ִ őᾼ⁹ ᴄ◒ 6

▲ ׆ 9 ő ‟֞ ᾼ⁹őו ‟ ᾼ⁹ ṵṦ ¢ 

    ỉ₭ⱨᶚ ő ỉỐầ 8 10ṷвוӉг ┼ ő 7 ỉ₭

ⱨ ‟ōε+‟ Ŏ100 ᵕő Ϡ 2.1%ő 7 ᶺ₭ⱨ 13 ᵕő

ϠῺ 10%¢₭ⱨ֞ḉῺ Ἇ֞Ҡᵇ וּ 6 ᶺ ‟ ᴙő ᶮ
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ѵẪ ᾭ҉ ‚ו ווּ֣ ᶢὓ Ѱ ¡ б ⁮ᾔ¢ 

10ѐ ӊ  

 
̔ ȁ  

    5ȁӊ ̆Э ѐ 

    ⁷ 9 2 ֺ ő ‟ ⱳ֑ ῒ 3550ᵕ 29818ᵕő ї

ь֮ ῒ 1070ᵕ 16395ᵕ¢ⱳ֑ Ә Ϡומ⁪ ő ‟֞

ḉῺѰ Ἇ֞ầ őԅ ⱳ֑ϼὄ ♠ őֺ׆◒ Ѱ ṵ ו ῒő

† ⱳ֑  ήЯ ¢ Ϡ⁪ᵷ ő ϖ ҉Ѱ ԅ г

ӊő ҉ ѰήḢ ῒꜛő ῒ ו‟ ő ϖ† ⱳ֑ 5 ᶺ

וּ Ҫ Ὼ ¢ ֺ ‟ⱳ֑ מ Ἳ‟ ֞ Ự ¢ 

11̔Э   12̔   

  

̔  ̔  

   6ȁ б ֓ᴂᴁ̆  

ἂҝ‟ ᴠᵽ ῝ṟ Ọ ᵍ ῦ ᷅꜠ ¢ ϖᴪ

ὄ ἀ ₆ ו ᾙ ҉ἪӘ ầϭ ő ᾭ ỉ

ѵᴠᵽ ṵו Ὼ ¢₱ ő╨₆׆ה ᴠᵽ ῝ṟή őỉ ѻ
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ῑᴘ֮מ ῝ṟ¢ִ ṥ ṷ Ή ạ ῝ṟИ ṍο ő

Ἳ‟ ᾔᶑָő ‌ⱳ֑ őỉ ѵᴠϕ‟ Ҟ ӊᶑ

ָᾠ ő ὄṷ 9 Ӊ Ёᴘ ᴠο῝őӽ├ ѵ῝ṟ₭ г

ṵ ᴮ ¢ ‟ἂҝ‟Ϡ῝Ә מ ᵓἻ‟ ҙ ő ᵓו

Ϡ ő ‟Ϡἂҝ‟ ו֞⁪ ¢ 

13̔ Уȁ Ф ֓  14̔ УȁФ ֓ 

  

̔Windȁ  ̔Windȁ  

 

15̔ ӊ   16̔  

  

̔Windȁ  ̔Windȁ  

 

Ьȁ9 ֙  

   ֺ ἡẪⅎ῁ ו ᵟϼ ἀ б╫ ѵו ֞б ᴧ ¢

ᵿ֚ỉῑḢ ᶢὓő ỉṍ מ¡ ѸᾭᶜשѰמ י ᾯ ◓

Ḣő מ Ѹἀ ῒ֞᷄ו ő ỉⅎ῁ᵿ ᵇ ᶢὓ¢

ᵓ б ו ỉⅎ῁őФ ♥Ѕ Ӕ ϐ₭ гп Ҫ֖ ¢ 

    ₦ ҉ ₭ ᵿ ⅛ϊו ő̄ ₥∞ ו° Ṫῒ ő
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ѻ ᴮᵟ ᶚ͡ῒ֞ԋ κ Ђו ҝ¢ ỉ ҉ ⅎ

Ọ ᵟוҪ Ḣ Ѹ Ἢő ҉ ₭ ᴘ ¢ ϖש ׅ ϖ

ṵ ҝוѰ ⅎ έḢő ϖ ҉Ѱ ₭ ὓ Ѹ⁶וᵍ¢

ӽ őỉ ꜛו ᵿ ᾭᵓ ᵭ֞וḉ Ѹ‏ᵓ ‟ Ѱ

ᴮ ¢8 ᶺṵ Ѹᶢὓו ₱ ỉ ‟ Ѱ ᵟő

Ṝ‟ ѰṰ ׆ ő О ᴙ ‟ ő ‟῝ṟ─ṍб ᵓ

Ἳ‟῝ṟ ׆ ᴧ ¢ 

    8 ᶳו οṔ ő Ἳ‟ ήᴘ ő ἡẪ Ϡ⁪Ѥ  

ᾀ 31000ᴄ ҙő8 ᾘϖḋἂ ¢ 9 ő

ῄἡẪ Ј֞ϼὄ   őἻ‟ ῦ 32000- 36000 ῦ¢ 

17̔ □‍  

 

̔ ȁ  
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2011 9  

ᴂ VS ̆  

ĺĺ9 ֙  

ת  
2011-9-5 У 

б ̔ 

üὤ ֶ ̆ ₥̆

ẏד Ἷ ₂   QE3̆ ₥ ⁮ ẏ  

QE3 ת̆   QE3Ȃ ₥

ᾶ а а Ȃ 

ü Ю ̆EIA ѝ OECD

‍̆У ѐ Ȃ ᵏ

₥ ̆а ‾ ҽὤ ₥ ӊ ΰ

Ȃ 

ü   ї ̆ ҂ ὡ

ẏ Ԉ ӻᾪ ̆   □ Ȃ 

ü ת̆ ₥ ֓ ̆᾿

ұ ᴁȂ 

ü ҽ ѳ ̆ ᾃ ̆ ⁮ ₥

֝̆ ᾃ ֓ ⁮ ᴐ ̆֓ Ю

Ȃ 

ü 8 ֙ ȁ ‍ ѐ̆ ԏ ѝ 100

ἷὯ ֶ ⁮ ╒̆ 5100 ╒̆8 ֙ □

ԏ Ȃ ұ 9 ֙ □̆ ԏ ѝ WTI

ᴁұ 80- 90 ἷּש ̆ 90 ἷὯ ̆

̕ שּ 4980- 4850Ȃ 

 

ד̔ Ἷ Ԉ QE3 ֶ  Ȃ 

̔ 

ȇ ḡ ̆ Ȉ 

                     2011 8  

ȇ Ѯѐѳ ₥ Ȉ 

                     2011Ю  

 

10  

 

1112  

 

̔  
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Уȁ2011 8 ȁ  

 ᾔ ѵő 7 ▲ר ő ᵿ֚ỉῑⅎ῁ ¡ ỉ Ḝו

ő ỉ ᾳϓ ᴘ   ᾭ ᾙ ו ὕיᵟ Ᵽ

ו őWTI ῝ṟ б׆ Ṥ ו ῦ ԅ 100 ḫ₱֞ḉή

ő ᵇᴙ 80 ầⱨőᴙḉ 20%ő Ὁ 80- 90 ῦ¢Ἳ

Ѕ ◗ᴙő ӉṨ ő֞ḉή ő ἂ ᵇᴙ 4800 ő

ִ ҝϖἀ ᾔ῝ו ҙ ő ῝ꜛ ᶑָőἪ 4900 ᶚ¢ 

 ᾔ Ꞌő ῝ṟ Ӊ ֞ḉ ֗ őמ ῝

ו ֗ ᴧҠᵇ еᶳ ῑ пẆő Ἢ  Ự ¢

ő וּ ᶚו Ӟᾔ Ә ᵇ מ ő┼ ѵ ₆ő8

ῒ ו ᶚ ᾔ ῄ 300 ᵕő ⁪ ő ѵᾘϖ

ṵ ҙ¢ ῒ ṍ 180CSTο῝ 648 / ᵕ ¢ỉ

Ṩ őᵷОᴮḉᵇб֞őὣ ᾋᴘ180CST ֺ ỌЫ῝ 4910- 4920

/ ᵕőӞ ѵ◒Ᵽ ҝ ᴘ ¢ӽ ő ⱨ₭ו

ꞌ ő 1200 /ᵕőỉ ᶮו ¢ 

1̔ ╗ ֓  2̔ 180CST □ 

  

̔ ȁ  ̔ ȁ  
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3̔ б ֓  4̔ Ҳ □ 

  

̔  ̔  

үȁ ‍  

̂У̃  

1ȁד Ἷ ֶ  

 ⅎ῁Ḣ ὓ ¢ỉΈᶚ ő ỉṍ מ¡ ѸᾭᶜשѰמ

י ᾯ ◓Ḣő ᵽᾼᵇⅎ῁ Ѹḉᵇ őᶅỉ ᴘ₦

ⅎ῁ Ѹ И в‏ 110 ₩ ῄὃő נ ‏₱ ϖ

ᾳ Aa2ᴘ‚ Aa3¢Ự 8 וṷвר ┼⁪Ựő ỉ еᵿвו ┼

ő ỉ7 Ṥ ᶮ ӊ 0.8%őӦ5Ṥ וּ ֞ ḉő 0.5%ő

ẕ ṍ¢ỉ ṷвו 8 ᾂᶾ ỉпẆⅎ צּ ή

49.8ő ӊⱨᴨ֮ ᶑָ 3Ṥ ṍᴄőִ מ 50¢ⅎ῁ᶢὓ֬

֑ ¢ 

 ᵇו ᾀ 8 26 ỉ ▲ő ỉ ΧӔϐ ᾀ

Ф ♥ ầ ỉⅎ῁ו‗ὅҝ ᴧ╨ו ¢ Ӊ ṍő

ѵ ׆ ⅎ῁Ӿᾡ֖ бᾀᾱ♦ ӊŠ Ἢ ᴙő Ф ו♥

‗ὅ ᵿ ṍ Ѱו ¢ ᵓ б ו ỉⅎ῁őФ ♥Ѕ

Ӕ ϐ₭ гп Ҫ֖ ő ᵷ ⅎ῁ Ѹ ו ᾠ ő ὅ‗ו

И ͞ ♦ᾱ‏ ӊ QE3¢ ׆ Ӕ ӊ QE3ו ᾙőִ

♠ ӊϼ ו QE3ő ᵋ ỉ ő Ѹ ỉ ő׆ ו Ẇ ¢

ֺ ἡẪⅎ῁ ו ᵟϼ ἀ б╫ ѵו ֞б ᴧ

¢ 
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5̔ ἷб □ 

 

̔   

2ȁ Ю  

 ṧ┼ ֚▫ẗ ṷ ┼ ∏ᾙẅṷвו ┼ ő⁷ 8 19 

ֺ ő ỉ ϠῺ 7.3 ő 906.3 / őɔ ‚ḉ 0.8%¢

Ϡ ő8 19 ֺ ὁ 4.2%¢ ו₱ ỉ

Ϡ ὁ 3.8%ő 914.5 / ő וּ 25 3 װ 22 Ϡ ὁ¢

⁷ 8 19 ֺ ő ỉ ╫῝ṟ ὁ 4 ᶳ 3.59 / ῒ ő

ווּ 8 7 מ őᵷ ⁪ 32%¢ ֚ᶳ ӊőỌ

ו Ṥ ő ᾭ ῝ṟו ὁőῒ ῝ṟ ‚ő

ִ ֺ ῝ṟ ṍ ṟ῝ו ¢ ♥ἀỉΈ 8

ᶺ‏ ᵓ₦ ╫ ו јᶳЈ ᴘ 15 ἀ 10 őИ

ᴻ Қő ᵿ֚Ṱ ⅎ῁ ₭ г Ӧő‏ᾀ₭ г ᴘ ¢EIA

ō ỉ Ŏ ᵓ Ẫᴄő ֬ ⅎ῁Ḣ гő‰ו Ј OECDōⅎ

ἂ Ŏỉῑⅎ῁מ őִ ῄ ₑ ᶮ 2011 Ѹ 140 / ő

2012 Ѹ 160 / őҀỌ 1998- ו2007 130 / ו Ѹ ¢ᵷᶤ

OECDỉῑ Ѹ еᶳő֞╪ו ₱‏ Τו Ѹ וּ ỉו ᶮ¢

ῄ ự ו őWTI 80 ‏ ⁪׆ ו

ҙő Ṥ῝ ṵ׆ה ᶚו ♠¢ 
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6̔ ȁ֓ ̂ ұ₥ḣ  ̃ 7̔ ע ̂ ұ₥ḣ̃ 

  

̔EIAȁ  ̔EIAȁ  

3ȁ ᵏ ₥  

 ṧ┼ ♥ 8 οו ┼ő ṵṦᾘϖκҪ ᴧő7 ᶺוṵṦὐ

Ϡ ῒ 80 / 8833 / ¢ EIA8 ѵ őEIA

ῄ 2011 OPEC ѰῺ 25 / ő וּ Ϡ Ὼו ő

2012 ő Ϡ ‏ Τו έḢ ѰőṦOPEC Ѱוṽ ֚ 50

/ Šᵷᶤ OPEC 2011ἀ 2012 ╫ Ѹ 65 / ő; ἀῒ ֞

еᶳ¢ֺ ᴧ ┐ἀ Ἢ ‌ő Ϡ ֞ ו ₥ő ϰᾀῒ

έḢ ו Ѱἀӊⱨőֺ őᵓϠ Ἢ ѰוέḢő Ϡ

έḢ ו Ѱ Ἇ♠ ᾶ ῦ¢ ő ṵ ⁪ꜜ ¢ 

8̔й ӊ ̂ ұ₥ḣ̃ 9̔OPEC⅓ᴍӊ  

  

̔EIAȁ  ̔EIAȁ  

4ȁ    

  ԅ 7 ▲ר ő ỉו ⱳ֑ ᶑָő Ṥ Ҫ ή ו

¢ еᶳ ỉ ỉΈ ╨ ő▲ ᶢ Ҥ ו 3000

ו Ӕϐő ⁮ׅ ṵṦו ῒ¢ ỉ ⅎ῁
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ѸῺ őᵓ Ὼ őׅ ᾼб ┐ו ӊ ¢ ỉ ᾼ῟҉

ӊ ṍ᷂ו ₱₅ őṥ ѻ ᾱ‏₭ Ӕϐ Ḥᴫᾼ ¢EIA

┼ ő⁷ 8 26 ֺ ő ⱳ֑ ῒ 528 3.5705 ő

ⱳ֑ ‚ 280 ő 2.0864 ő℮ ⱳ֑ 36.3 ő 1.5606

¢ 

10̔ н б ֓  

 

̔Wind   

5ȁ ᾿ Ӷ ╗  

 ԅ₱ ו NYMEX ҪьЅ ő⁷◒וּ 2011 8 23 ő Ҫь⁪

Ὼ 87765 őᾘ₥ᵟ ҪьῺ 6945 őᾘ₥Ᵽ ҪьῺ 12051 ő

↨ᵟҪь ῒ 5106 ő ᾘ₥ € őת ₥ ֓ ̆᾿

ұ ᴁ¢ 

11̔ ᾿ Ӷб ֓  

 
̔Wind   
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̂ү̃   

1ȁҽ ѳ ̆ ᾃ  

    ѵő₱ Ҟ ₵ ő ԅ Τ

ῒ ѵו ᾔ Ә מ ¢ ѵ Ё ῄő9 ₭ ῒ ѵ

ṵו מ 2011 ᵇ ╫ 300- 320 ᵕő ῒ╙ ѵṵ ₩

ו Ꞌő ҙ ѵᾘϖ Ѕ ₵ő ӽ ῝ṟᶑָ

ו ő ῝ṟ Ҟ ¢Ἢ ῝ṟ ᾘϖ ҙ

ṍⱣῦőִ Оᴮו ő ≈ᵓ ѵ ҝ ¢ 

    ỉ ѵő ῄ┐ ┼ ő₦ Τ ỉ ЅẪ ᶮ 1818 ᵕő

Ϡ Ѹ 12.8%Šỉ Ѱ 977 ᵕő Ϡ Ѹ 13.6%Š₭ⱨ 1416 ᵕő

Ϡ Ѹ 15.1%Šӊⱨ 575 ᵕő Ϡ Ѹ 20.4%¢₱ ¡ ὄ

¡ י ֥ ו ῒő ḉ ὓ¢ֺ Ӟ ѵמ⁪ ő

Ӟ б ¢ệ ᶚ ő ѵҝ† ᶳ ֶőӊᾔᶤѷ ő

ᵊ ѵ ᴪ ¡ᶉ ἀḀ Ố ő ⅛◌ ¢ᵷ ◦ ׆ ⱳ

֑ᴘ ҝϖṍ ő ᾔ῝ ҝϖ׆ ҙ ⁪ ő῝ṟ ᴙⱣῦ ¢ 

1̔2011 1-6 ὤ ӊ ̂Ъ ̃ 

 
̔ ȁ  

2ȁ ᵑ Ҳ ѐ̆ ᴂᴁ   

    ῄ ő⁷ 8 31 őẲᴪ ѻ ╫▲Ṱ 27.16%ő ᵇᵓϠ

‚ 1.72 %ő Ϡ Ϡ 13.22%Š ᴪש ѷῺו

▲Ṱ ו34% ő⁪ 2%¢⁷ ׆ ש 30 8 ֺ ╫῝

116.120 ő₱22 ╫῝ 109.037 ő⁪4 5 ᾘ ῝ ᴙ2.73%ő

ҝ ῝ ᴘ Ὼ ¢ ҝϖוҪ ṍ őṤЈ ѻ ⱱ
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ἂ ו ᵷҭҭ ▲Ṱő ӽő ῄשᶚ ѻ ▲Ṱ б ¢

ꞌᶚ ő₱ ҝϖΉ ḉή őᵷ Ѱ ҝ׆

ᴘו ו ֞ḉṨᴙő Ẳᴪ ѻ ꞌ ḉῒ ¢ Ộỉ₭ⱨ

180CST ҝϖ 6067 / ᵕő⁷ 8 31 őẲᴪש

ꞌ Ҡᵇ 437 /ᵕ, ᵇᵓϠꞌ ῒ 82 / ᵕ¢ 8 31 ᵬ

M100 ᴪ ѵ ᾔⱳ ῝ 6075 / ᵕῄ őϖ ᴪש ῒṰ₭ⱨ

ꞌ Ὼ 18 378 /ᵕ¢ᶳ ש ₦ Ѹווּ ꞌ ἀמ▲Ṱ ő

♠ ◒ӊ ѵᾔ ⁪ őṍҝϖ ᵎ ᴙⱣῦ¢ 

   12̔ б п  13̔ ῏ Ҳ ᾳ 

  

̔ ȁ  ̔ ȁ  

 

3ȁ ба ̆ Ӈ→   

    8 ᶺő ỉ Ốש ⱳ֑ ӊ ὁ ő ⱳ֑ 294.8 

ᵕő őἿ ᾳ ⱳⱳ֑ 185.8 ᵕő ὐᵓῺ 1 ᵕŠ

Ἷᴪ ⱳⱳ֑ 13 ᵕő ὐϠῺ 2 ᵕŠ ¡׃ ⱨ¡ּה ᾭ י

ṉו ⱳ֑ 96 ᵕ ő ὐϠ ῒ 5 ᵕ¢⁷ 8 26 ő

Ố ᾔ† ⱳ֑ 342086ᴗ őϠ ῒ 23392ᵕő їь֮

ῒ 9400ᵕő ῒוьּ֮ו 9 ᶺו†Ṝ ő9 ἂ ф †Ṝו

85600ᵕő₱ 2 Ἳ †Ṝ ֞שׁ Ἇᵟő ᵓ Ἳ ו מ † ő

ᶑ ѵ ᾙ ф б ő ᾔκ ᵇῒ֞¢ 
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14̔ ѐ  15̔ Э  

  

̔ ȁ  ̔  

Ьȁ9  

    ⅎ῁Ḣ ὓ ő ṍ מ¡ ѸᾭᶜשѰמ י ᾯ

◓Ḣő ỉוⅎ῁ ┼ ӊ б Ҡᵇוή ő ḜᾔϪ₩ ѕἀᵓᶜ

ᴘⱦוѰ῝ṟש ῒ ו ő ѵ ỉ ᵓ֞ ו ‏  ᶢὓ¢

ᾀ₱ ỉ ▲ő ⅎ῁ Ѹ ᾠו ő ӔФ ♥И

͞ ♦ᾱ‏ ӊ QE3őᵷЅ ᾀ ῁Ӿᾡⅎו ѕő ׆

Ӕ ӊ QE3ו ᾙőִ ♠ ӊϼ ו QE3őᾀ ᵓ ѵ

ᵟ¢ 

    ֺ ṵ љ ⁪ ꜜ ő ῝ őWTI ᵟⱣ † ¢ 8

ᶺו ¡ ᶳ οṔ ő 100 ầⱨᾀ ׆ ő

ᵷἻ 5100֑ ő8 ᶺו Ϡ ו ῄὒ ш ¢ᵓ 9 ᶺ

ő WTI ♠ 80- 90 ῦ ֽő Ị 90 ầⱨő

ἡẪ ו ҙŠἻ ו ֽ ῦ 4980- 4850¢ 

16̔ □‍  17̔ □‍  

  

̔ ȁ  ̔ ȁ  

 


